
แบบสรปุขอ้มลูส ำคญัของตรำสำร  

 1 

Factsheet 

บรษิทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต์ ี ้จ ำกดั (มหำชน)  
                                                          ประกอบธรุกจิโรงแรมและธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์ 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย(listed) :     เป็น     ไมเ่ป็น 
เสนอขาย หุน้กูช้นดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก าหนดไถถ่อน 

“หุน้กูไ้มม่ปีระกนัของบรษิทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต์ ี ้จ ำกดั (มหำชน) คร ัง้ที ่4/2565 ชุดที ่1 
ครบก ำหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2567 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก ำหนดไถถ่อน” 

เสนอขายระหวา่ง วันที ่19 - 21 ธันวาคม 2565 

ลกัษณะตรำสำร 
อำย:ุ  1 ปี 9 เดอืน 
อตัรำดอกเบีย้: คงที ่รอ้ยละ 7.30 ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้: 
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด : 

จา่ยดอกเบีย้ทกุ ๆ  3 เดอืน 
ผูอ้อกหุน้กูส้ามารถใชส้ทิธชิ าระคนืหุน้
กูก้่อนครบก าหนด เริ่มจาก วันที่ 22 
มถินุายน 2566 

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม: ไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท 

หลกัประกนั/ผูค้ ำ้ประกนั: ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ บรษัิทหลักทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 

วตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ: 
1) เพื่อใชช้ าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด
เดอืนมนีาคม 2566 จ านวน 300 ลา้นบาท 

 

2) เพือ่ใชช้ าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด
เดอืนเมษายน 2566 จ านวน 276.50 ลา้น
บาท 

 

3) เพื่อใชล้งทุนในโครงการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์และธุรกจิโรงแรมของ
บรษัิท บรษัิทย่อย และบรษัิทร่วม และ/
หรือ เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ จ านวน 
723.50 ลา้นบาท 

อนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอื 
อนัดบั BB-                                  แนวโนม้ Negative 
เมือ่วนัที ่8 เมษายน 2565              โดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากดั 
 

รำยละเอยีดส ำคญัอืน่ 
วนัทีอ่อกตรำสำร:  วันที ่22 ธันวาคม พ.ศ. 2565 
วนัครบก ำหนดอำย:ุ วันที ่22 กนัยายน พ.ศ. 2567 
ประเภทกำรเสนอขำย: ผูล้งทนุสถาบนั และ/หรอื นักลงทนุ

รายใหญ(่PP-II&HNW) 
ผูจ้ดัจ ำหนำ่ยหุน้กู:้                            บรษัิทหลักทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 
 บรษัิทหลักทรัพย ์กรงุไทย เอ็กซส์ปรงิ 

จ ากดั  
 บรษัิทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั   
 บรษัิทหลักทรัพย ์สยามเวลธ ์จ ากดั 
 บรษัิทหลักทรัพย ์บลเูบลล ์จ ากดั 
นำยทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) 

 

ผลตอบแทนของตรำสำรรุน่อ ืน่ในตลำด (YTM) 

- ไมม่ขีอ้มลู - 
ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

บรษัิทจะด ารงไวซ้ ึง่หนีส้นิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ตามนยิามทีร่ะบไุวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธใินอตัราสว่นไมเ่กนิ 3.5:1 ณ วันสิน้งวดบญัชรีายไตรมาส 
ตลอดอายหุุน้กู ้

ระดบัควำมเสีย่ง  
 (พจิารณาจากอายตุราสารและอนัดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 

 

ควำมเสีย่งของผูอ้อก 

 
 

1. บรษัิทมเีงือ่นไขการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิจากขอ้ก าหนดสทิธหิุน้กู ้
โดยตอ้งด ารงอตัราสว่นหนี้สนิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ไมเ่กนิ 3.5 เทา่ 
ซึง่ ณ 30 ก.ย. 65 มีอัตราส่วนดังกล่าวที่ 1.47 เท่า ซึง่ยังคงต ่ากว่า
เกณฑ ์อยา่งไรก็ตาม หากผดิเงือ่นไขดังกล่าว อาจสง่ผลใหบ้รษัิทเขา้
ขา่ยผดิขอ้ก าหนดสทิธหิุน้กู ้ซ ึง่อาจสง่ผลใหบ้รษัิทถกูเรยีกใหช้ าระหนี้
โดยพลัน 

 
2. การแพร่ระบาดของ COVID-19 สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ธุรกจิโรงแรมซึง่

เป็นธุรกจิหลักของบรษัิทท าใหม้ผีลการด าเนนิงานขาดทุนต่อเนื่องมา
ตัง้แต่ตน้ปี 2563 โดยในปี 2564 มผีลขาดทุน 1,735 ลบ. และในชว่ง 9 
เดอืน ปี 2565 มผีลขาดทนุ 790 ลา้นบาท ซึง่มแีนวโนม้ขาดทนุทีล่ดลง 
จากจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ โดยทีผ่่านมาสถานการณ์ 
COVID-19 ส่งผลใหบ้รษัิทไม่สามารถค านวน DSCR และมอีัตราส่วน 
ICR ที่ต ิดลบ เนื่องจากบริษัทมี EBITDA  และกระแสเงินสดจากการ
ด าเนนิงานทีต่ดิลบ โดย ณ 30 ก.ย. 65 มอีัตราสว่น ICR ทีเ่ป็นบวกจาก 
EBITDA และ กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานทีเ่ป็นบวก อย่างไรก็ตาม 
บรษัิทจ าเป็นตอ้งมผีลการด าเนนิงานในอนาคตทีด่ขี ึน้หรอืจัดหาแหลง่
เงนิทุนอืน่ เพือ่ช าระภาระดอกเบีย้และหนี้สนิทีค่รบก าหนด หากผลการ
ด าเนนิงานไม่ปรับตัวดขี ึน้ในอนาคต อาจมคีวามเสีย่งต่อกระแสเงนิสด
ของบรษัิทซึง่จะกระทบสภาพคลอ่งและความสามารถช าระหนีไ้ด ้

 
3. บรษัิทมคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากการระดมทุนจากตรา

สารหนี้ โดย ณ 30 ก.ย. 65 บรษัิทมีหนี้สนิที่เป็นตราสารหนี้คงคา้ง
จ านวน 7,919 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 63 ของหนี้สนิทีภ่าระดอกเบีย้
ทัง้หมด โดยเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนทัง้หมดภายใน 12 
เดอืนขา้งหนา้ จ านวน 4,267 ลา้นบาท ซึง่หากแผนการช าระหนีใ้นชว่งใด 
 ๆไมเ่ป็นไปตามทีต่ัง้เป้าไว ้บรษัิทอาจมคีวามเสีย่งในการผดินัดช าระหนี้
หุน้กู ้ซ ึง่อาจสง่ผลใหหุ้น้กูค้งคา้งของบรษัิททัง้หมดถอืเป็นเหตผุดินัด
ช าระหนี ้และเป็นอนัถงึก าหนดช าระโดยพลัน (Cross Default) 

 
  (รายละเอยีดตามแบบ filing สว่นที ่3.2.2 การบรหิารจัดการความเสีย่ง)  
 
 
 
 
 
 
 



ผูอ้อกตราสารสามารถขอไถถ่อนกอ่นครบก าหนด 

หนงัสอืชีช้วน 

(Filing) 
SCAN HERE 
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อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ (เทำ่) 
คำ่เฉลีย่ 

อตุสำหกรรม 
(ลำ่สดุ) 

งวด 9 เดอืน 
ปี 2565 

ปี 
2564 

ปี 
2563 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio)1  N/A 0.77 0.67 0.70 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick Ratio) 1 N/A 0.48 0.30 0.29 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (ICR Ratio)1 N/A 0.05 (0.51) (0.62) 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงนิได ้คา่เสือ่มราคา และคา่
ตัดจ าหน่าย (IBD to EBITDA Ratio) 2 

N/A ** ** ** 

ความสามารถในการช าระภาระผูกพัน (DSCR Ratio)1 N/A ** ** ** 

หนีส้นิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (Net D/E Ratio)2 (ตามขอ้ก าหนดสทิธ)ิ N/A 1.47 1.25 2.52 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (IBD/E Ratio)2 N/A 3.11 2.56 2.91 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี ตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
(รอ้ยละ) 

N/A 35.34 29.82 37.86 

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (รอ้ยละ) N/A - 14.99 22.57 

** อัตราสว่นไมส่ามารถค านวณไดเ้นือ่งจาก บรษัิทฯ มกี าไรกอ่นดอกเบีย้จ่ายภาษีเงนิได ้คา่เสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) ตดิลบ 
1 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึความสามารถในการช าระคนืสงู  
2
 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนีส้นิทีส่งู 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

สรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและต ัง้แตไ่ตรมำส 3 ถงึไตรมำสลำ่สุด
หรอืเทำ่ทีม่ผีลกำรด ำเนนิงำนจรงิ 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีำระดอกเบีย้ของผูอ้อก ล ำดบักำรไดร้บัช ำระหนี ้  

รายการอืน่ ไดแ้ก ่หนีส้นิตามสัญญาเชา่ เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
และหนีส้นิจากภาระผกูพันจากสัญญาการเชา่ทรัพยส์นิทีม่ขีอ้ตกลงในการ
ซือ้คนื 

ณ วันที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2565 
 

เมือ่ผูอ้อกหุน้กูถ้กูพทิักษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย 
หรอืมกีารช าระบญัชเีพือ่การเลกิบรษัิท  

หมำยเหต ุ 
1.  รายไดร้วม หมายถงึ รายไดท้ัง้หมด บวกกับสว่นแบง่ก าไร  (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในการร่วมคา้ 
2.  คา่ใชจ้า่ยรวม หักลบผลขาดทนุดา้นเครดติของสนิทรัพยท์างการเงนิ และไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิและภาษีเงนิได ้ 
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ลกัษณะพเิศษและควำมเสีย่งส ำคญัของตรำสำร 
1. หุน้กูน้ี้เป็นตราสารทีม่คีวามเสีย่งสงูจงึมผีลตอบแทนสงู และมอีันดับความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็น Non-investment 

grade ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจเกีย่วกับลักษณะของตราสาร รวมถงึความเสีย่งอืน่ทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่ประกอบการตัดสนิใจ

ลงทนุ และควรตดิตามขา่วสารของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

2. ผูอ้อกตราสารมสีทิธไิถ่ถอนหุน้กูก้อ่นวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู ้ ผูถ้อืตราสารจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะเสยีโอกาสในการไดรั้บ

ผลตอบแทนทีส่งูจากการลงทนุในตราสารทีเ่สนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อนในชว่งทีอ่ตัราดอกเบีย้ในตลาดลด

ต ่าลงกวา่อตัราดอกเบีย้ของตราสาร 

3. ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมสีภาพคล่องต ่า การขายตราสารกอ่นครบก าหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดรั้บมลูค่า

ขาย ตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่บัสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้  

 
 

ค ำเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

• การอนุมตัจิากส านักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะน าใหล้งทนุ ประกนัการช าระหนี ้ผลตอบแทนเงนิตน้ หรอืรับรองความถกูตอ้ง 

• ขอ้มูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (filing) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของ

หลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีช้วน (filing)  

• ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูแ้ละผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูม้ไิดม้สีถานะเป็นเจา้หนี้ของผูอ้อกหุน้กู ้และมไิดม้คีวามสัมพันธอ์ันใดกับผูอ้อกหุน้กูท้ีจ่ะท า

ใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์ดๆ 

ประวตัผิดินดัช ำระหนี ้ไมม่ ี  ม ี 

บรษัิทฯ ไม่มปีระวัตกิารผดินัดช าระหนี้ดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ของตราสารหนี้ หรอืผดินัดช าระหนี้เงนิกูย้มืจากธนาคารพาณิชย ์บรษัิท

เงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มูลเครดติ

แหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต 
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Factsheet 

บรษิทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต์ ี ้จ ำกดั (มหำชน)  
                                                          ประกอบธรุกจิโรงแรมและธรุกจิพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์ 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย(listed) :     เป็น     ไมเ่ป็น 
เสนอขาย หุน้กูช้นดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิมปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก าหนดไถถ่อน 

“หุน้กูม้ปีระกนัของบรษิทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต์ ี ้จ ำกดั (มหำชน) คร ัง้ที ่4/2565 ชุดที ่2 
ครบก ำหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2568 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก ำหนดไถถ่อน” 

เสนอขายระหวา่ง วันที ่19 - 21 ธันวาคม 2565 

ลกัษณะตรำสำร 
อำย:ุ  2 ปี 6 เดอืน 
อตัรำดอกเบีย้: คงที ่รอ้ยละ 7.15 ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้: 
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด : 

จา่ยดอกเบีย้ทกุ ๆ  3 เดอืน 
ผูอ้อกหุน้กูส้ามารถใชส้ทิธชิ าระคนืหุน้
กูก้่อนครบก าหนด เริ่มจาก วันที่ 22 
มถินุายน 2566 

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม: ไมเ่กนิ 300 ลา้นบาท 

หลกัประกนั/ผูค้ ำ้ประกนั: ทีด่นิวา่งเปลา่จ านวน 3 แปลง พืน้ทีร่วม  
24-0-21.9 ไร ่ตัง้อยูท่ี ่อ.แกลง จ.ระยอง มลูคา่ประเมนิโดยวธิเีปรยีบเทยีบกบั
ขอ้มลูตลาดรวม 421.41 ลา้นบาท ประเมนิโดย บรษัิท ไนทแ์ฟรงค ์ชารเ์ตอร ์
(ประเทศไทย) จ ากดั โดยมลูคา่ ทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลกัประกนัตอ่มลูคา่หุน้กู ้
ทีจ่ าหน่ายได ้จะตอ้งเป็นอตัราสว่นไมน่อ้ยกวา่ 1.40: 1 
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ บรษัิทหลักทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 

วตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ: 
1) เพื่อใชช้ าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด
เดอืนมนีาคม 2566 จ านวน 300 ลา้นบาท 

 

2) เพือ่ใชช้ าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด
เดอืนเมษายน 2566 จ านวน 276.50 ลา้น
บาท 

 

3) เพื่อใชล้งทุนในโครงการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์และธุรกจิโรงแรมของ
บรษัิท บรษัิทย่อย และบรษัิทร่วม และ/
หรือ เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ จ านวน 
723.50 ลา้นบาท 

อนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอื 
อนัดบั BB-                                  แนวโนม้ Negative 
เมือ่วนัที ่8 เมษายน 2565              โดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากดั 
 

รำยละเอยีดส ำคญัอืน่ 
วนัทีอ่อกตรำสำร:  วันที ่22 ธันวาคม พ.ศ. 2565 
วนัครบก ำหนดอำย:ุ วันที ่22 มถินุายน พ.ศ. 2568 
ประเภทกำรเสนอขำย: ผูล้งทนุสถาบนั และ/หรอื นักลงทนุ

รายใหญ(่PP-II&HNW) 
ผูจ้ดัจ ำหนำ่ยหุน้กู:้                            บรษัิทหลักทรัพย ์ดาโอ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 
นำยทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรงุศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) 

 

ผลตอบแทนของตรำสำรรุน่อ ืน่ในตลำด (YTM) 

- ไมม่ขีอ้มลู - 

 
ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

บรษัิทจะด ารงไวซ้ ึง่หนีส้นิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ตามนยิามทีร่ะบไุวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธใินอตัราสว่นไมเ่กนิ 3.5:1 ณ วันสิน้งวดบญัชรีายไตรมาส 
ตลอดอายหุุน้กู ้ 

ระดบัควำมเสีย่ง  
 (พจิารณาจากอายตุราสารและอนัดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 

 

ควำมเสีย่งของผูอ้อก 

1. บรษัิทมเีงือ่นไขการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิจากขอ้ก าหนดสทิธหิุน้กู ้
โดยตอ้งด ารงอตัราสว่นหนี้สนิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ไมเ่กนิ 3.5 เทา่ 
ซึง่ ณ 30 ก.ย. 65 มอีัตราส่วนดังกล่าวที่ 1.47 เท่า ซึง่ยังคงต ่ากว่า
เกณฑ ์อยา่งไรก็ตาม หากผดิเงือ่นไขดังกล่าว อาจสง่ผลใหบ้รษัิทเขา้
ขา่ยผดิขอ้ก าหนดสทิธหิุน้กู ้ซ ึง่อาจสง่ผลใหบ้รษัิทถกูเรยีกใหช้ าระหนี้
โดยพลัน 
 

2. การแพร่ระบาดของ COVID-19 สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ธุรกจิโรงแรมซึง่
เป็นธุรกจิหลักของบรษัิทท าใหม้ผีลการด าเนนิงานขาดทุนต่อเนื่องมา
ตัง้แต่ตน้ปี 2563 โดยในปี 2564 มผีลขาดทุน 1,735 ลบ. และในชว่ง 9 
เดอืน ปี 2565 มผีลขาดทนุ 790 ลา้นบาท ซึง่มแีนวโนม้ขาดทนุทีล่ดลง 
จากจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ โดยทีผ่่านมาสถานการณ์ 
COVID-19 ส่งผลใหบ้รษัิทไม่สามารถค านวน DSCR และมอีัตราส่วน 
ICR ที่ติดลบ เนื่องจากบริษัทมี EBITDA  และกระแสเงินสดจากการ
ด าเนนิงานทีต่ดิลบ โดย ณ 30 ก.ย. 65 มอีัตราสว่น ICR ทีเ่ป็นบวกจาก 
EBITDA และ กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานทีเ่ป็นบวก อย่างไรก็ตาม 
บรษัิทจ าเป็นตอ้งมผีลการด าเนนิงานในอนาคตทีด่ขี ึน้หรอืจัดหาแหลง่
เงนิทุนอืน่ เพือ่ช าระภาระดอกเบีย้และหนี้สนิทีค่รบก าหนด หากผลการ
ด าเนนิงานไม่ปรับตัวดขีึน้ในอนาคต อาจมคีวามเสีย่งต่อกระแสเงนิสด
ของบรษัิทซึง่จะกระทบสภาพคลอ่งและความสามารถช าระหนีไ้ด ้

 
3. บรษัิทมคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากการระดมทุนจากตรา

สารหนี้ โดย ณ 30 ก.ย. 65 บรษัิทมีหนี้สนิที่เป็นตราสารหนี้คงคา้ง
จ านวน 7,919 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 63 ของหนีส้นิทีภ่าระดอกเบีย้
ทัง้หมด โดยเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนทัง้หมดภายใน 12 
เดอืนขา้งหนา้ จ านวน 4,267 ลา้นบาท ซึง่หากแผนการช าระหนีใ้นชว่งใด 
 ๆไมเ่ป็นไปตามทีต่ัง้เป้าไว ้บรษัิทอาจมคีวามเสีย่งในการผดินัดช าระหนี้
หุน้กู ้ซ ึง่อาจสง่ผลใหหุ้น้กูค้งคา้งของบรษัิททัง้หมดถอืเป็นเหตผุดินัด
ช าระหนี ้และเป็นอนัถงึก าหนดช าระโดยพลัน (Cross Default) 

 
4. บรษัิทมคีวามเสีย่งในการบังคับหลักประกนัขายทอดตลาด โดยมลูค่าของ

หลักประกันอาจเปลี่ยนแปลงขึ้นอยู่กับภาวะตลาดในขณะนั้น และ
กระบวนการบังคับขายหลักประกันทอดตลาดอาจใชร้ะยะเวลาในการ
ด าเนนิการ นอกจากนี้ยังมคีวามเสีย่งทีม่ลูค่าบังคับขายทอดตลาดต ่ากวา่
มลูค่าหนีหุ้น้กู ้หรอือาจไมม่ผีูซ้ ือ้ โดยหากเกดิกรณีผดินัดช าระหนี้และมี
การขายหลักประกันทอดตลาดเพื่อช าระหนี้ ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งทีอ่าจ
ไมไ่ดรั้บช าระเงนิคนืเต็มจ านวน โดยบรษัิทจะตอ้งด ารงมลูคา่หลักประกัน 
ณ วันปิดการเสนอขายหุน้กูจ้ะตอ้งเป็นอตัราสว่นไมน่อ้ยกวา่ 1.40 เทา่ หาก
มูลค่าหลักประกันมมีูลค่าลดลง บรษัิทอาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่สามารถ
ด ารงอัตราส่วนมูลค่าของทรัพยส์นิทีเ่ป็นหลักประกันต่อมูลค่าหุน้กูท้ี่
จ าหน่ายได ้อาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะถูกเรยีกช าระคนืหุน้กู ้ซ ึง่จะส่งผลต่อ
สภาพคลอ่งของบรษัิท 

  (รายละเอยีดตามแบบ filing สว่นที ่3.2.2 การบรหิารจัดการความเสีย่ง) 
 
 
 
 
 



ผูอ้อกตราสารสามารถขอไถถ่อนกอ่นครบก าหนด 

หนงัสอืชีช้วน 

(Filing) 
SCAN HERE 
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อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ (เทำ่) 
คำ่เฉลีย่ 

อตุสำหกรรม 
(ลำ่สดุ) 

งวด 9 เดอืน 
ปี 2565 

ปี 
2564 

ปี 
2563 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio)1  N/A 0.77 0.67 0.70 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick Ratio) 1 N/A 0.48 0.30 0.29 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (ICR Ratio)1 N/A 0.05 (0.51) (0.62) 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงนิได ้คา่เสือ่มราคา และคา่
ตัดจ าหน่าย (IBD to EBITDA Ratio) 2 

N/A ** ** ** 

ความสามารถในการช าระภาระผูกพัน (DSCR Ratio)1 N/A ** ** ** 

หนีส้นิสทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (Net D/E Ratio)2 (ตามขอ้ก าหนดสทิธ)ิ N/A 1.47 1.25 2.52 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (IBD/E Ratio)2 N/A 3.11 2.56 2.91 

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี ตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
(รอ้ยละ) 

N/A 35.34 29.82 37.86 

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (รอ้ยละ) N/A - 14.99 22.57 

** อัตราสว่นไมส่ามารถค านวณไดเ้นือ่งจาก บรษัิทฯ มกี าไรกอ่นดอกเบีย้จ่ายภาษีเงนิได ้คา่เสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) ตดิลบ 
1 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึความสามารถในการช าระคนืสงู  
2
 ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนีส้นิทีส่งู 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

สรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและต ัง้แตไ่ตรมำส 3 ถงึไตรมำสลำ่สุด
หรอืเทำ่ทีม่ผีลกำรด ำเนนิงำนจรงิ 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีำระดอกเบีย้ของผูอ้อก ล ำดบักำรไดร้บัช ำระหนี ้  

ณ วันที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2565 
 

เมือ่ผูอ้อกหุน้กูถ้กูพทิักษ์ทรัพย ์ถกูศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย 
หรอืมกีารช าระบญัชเีพือ่การเลกิบรษัิท  

หมำยเหต ุ 
1.  รายไดร้วม หมายถงึ รายไดท้ัง้หมด บวกกับสว่นแบง่ก าไร  (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในการร่วมคา้ 
2.  คา่ใชจ้า่ยรวม หักลบผลขาดทนุดา้นเครดติของสนิทรัพยท์างการเงนิ และไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิและภาษีเงนิได ้ 

รายการอืน่ ไดแ้ก ่หนีส้นิตามสัญญาเชา่ เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
และหนีส้นิจากภาระผกูพันจากสัญญาการเชา่ทรัพยส์นิทีม่ขีอ้ตกลงในการ
ซือ้คนื 
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ลกัษณะพเิศษและควำมเสีย่งส ำคญัของตรำสำร 
1. หุน้กูน้ี้เป็นตราสารทีม่คีวามเสีย่งสงูจงึมผีลตอบแทนสงู และมอีันดับความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็น Non-investment 

grade ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจเกีย่วกับลักษณะของตราสาร รวมถงึความเสีย่งอืน่ทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่ประกอบการตัดสนิใจ

ลงทนุ และควรตดิตามขา่วสารของผูอ้อกหุน้กูอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

2. ผูอ้อกตราสารมสีทิธไิถ่ถอนหุน้กูก้อ่นวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู ้ ผูถ้อืตราสารจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะเสยีโอกาสในการไดรั้บ

ผลตอบแทนทีส่งูจากการลงทนุในตราสารทีเ่สนอขาย หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อนในชว่งทีอ่ตัราดอกเบีย้ในตลาดลด

ต ่าลงกวา่อตัราดอกเบีย้ของตราสาร 

3. ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมสีภาพคล่องต ่า การขายตราสารกอ่นครบก าหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดรั้บมลูค่า

ขาย ตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่บัสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้  

4. หลักประกันของหุน้กูช้ดุนี้คอืทีด่นิว่างเปล่า ซึง่มูลค่าหลักประกันอาจลดลงจากการเปลีย่นแปลงในมูลค่าตามอปุสงคแ์ละ

อปุทานในตลาดหลักทรัพยฯ์ อกีทัง้มคีวามเสีย่งจากการบงัคับหลักประกนัและเปลีย่นหลักประกนั 

(รายละเอยีดตามแบบ filing สว่นที ่3.2.2 การบรหิารจัดการความเสีย่ง) 
 

 

ค ำเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

• การอนุมตัจิากส านักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะน าใหล้งทนุ ประกนัการช าระหนี ้ผลตอบแทนเงนิตน้ หรอืรับรองความถกูตอ้ง 

• ขอ้มูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (filing) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของ

หลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีช้วน (filing)  

• ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูแ้ละผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูม้ไิดม้สีถานะเป็นเจา้หนี้ของผูอ้อกหุน้กู ้และมไิดม้คีวามสัมพันธอ์ันใดกับผูอ้อกหุน้กูท้ีจ่ะท า

ใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์ดๆ 

ประวตัผิดินดัช ำระหนี ้ไมม่ ี  ม ี 

บรษัิทฯ ไม่มปีระวัตกิารผดินัดช าระหนี้ดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ของตราสารหนี้ หรอืผดินัดช าระหนี้เงนิกูย้มืจากธนาคารพาณิชย ์บรษัิท

เงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิทขอ้มูลเครดติ

แหง่ชาต ิและงบการเงนิ ทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบญัชรัีบอนุญาต 
 


