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แบบสรุปขอ้มูลสําคัญของตราสารหน้ี 
Factsheet 

บรษิทั เนช ัน่แนล เพาเวอร ์ซพัพลาย จํากดั (มหาชน) 
ลักษณะการประกอบธุรกจิ: ผลติและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและไอน้ําเพือ่การอุตสาหกรรม      

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไม่เป็น 
เสนอขาย หุน้กูร้ะยะยาว ชนดิระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกัน และมผูีแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 

"หุน้กูข้องบรษิทั เนช ัน่แนล เพาเวอร ์ซพัพลาย จํากดั (มหาชน) คร ัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี 2571"  
โดยใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูส้ามารถไถ่ถอนไดก้อ่นกําหนด ("หุน้กูชุ้ดที ่1") 

เสนอขายระหว่างวันที ่12 - 15 มถิุนายน 2566 

ลกัษณะตราสารหนี ้
อาย:ุ  5 ปี  
อัตราดอกเบีย้: คงที ่รอ้ยละ 4.60 ต่อปี 
งวดการชําระดอกเบีย้: จ่ายดอกเบีย้ทุก ๆ 3 เดอืน 
การไถ่ถอนกอ่นกําหนด:  ผูอ้อกตราสารสามารถขอไถ่ถอน

กอ่นครบกําหนด (Callable) 
มูลค่าการเสนอขายรวม: ไม่เกนิ 1,000,000,000 บาท 
หลักประกัน/ผูค้ํ้าประกัน: ไม่ม ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
วัตถุประสงคก์ารใชเ้งนิ: ไถ่ถอนหุน้กูก้อ่นครบกําหนดและ/

หรอืหุน้กูท้ีจ่ะครบกําหนด และใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของหุน้กู ้
อันดับ:  "BBB+" แนวโนม้: “Stable” 
เมือ่วันที:่  4 มกราคม 2566 โดย: บรษัิท ทรสิเรทติง้ จํากัด 

รายละเอยีดสําคญัอืน่ 
วันออกหุน้กู:้  วันที ่16 มถิุนายน 2566 
วันครบกําหนดไถ่ถอนหุน้กู:้ วันที ่16 มถิุนายน 2571 
ประเภทการเสนอขาย: เสนอขายต่อผูล้งทุนทั่วไป (PO) 
ผูจ้ัดการการจัดจําหน่ายหุน้กู:้  

บรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จํากัด 
 บรษัิทหลักทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน)  
บรษัิทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์ซจีเีอส-ซไีอเอ็มบ ี(ประเทศไทย) จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์บลูเบลล ์จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
บรษัิทหลักทรัพย ์กรุงศร ีพัฒนสนิ จํากัด (มหาชน) 
บรษัิทหลักทรัพย ์เมอรช์ั่น พารท์เนอร ์จํากัด (มหาชน) 

นายทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
อตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

อัตราส่วนทางการเงิน (เท่า) 
ค่าเฉลี่ย 
อุตสาห 
กรรม 

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง1 (current ratio) (เท่า) N/A 1.74 1.73 0.89 
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ย1 
(interest coverage ratio : ICR) (เทา่) 

N/A 2.30 4.95 5.34 

หน้ีสนิทีม่ีภาระดอกเบีย้ ต่อกําไรก่อน 
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคา 
และค่าตัดจําหน่าย2  (interest bearing 
debt to EBDITA ratio) (เท่า) 

N/A 9.43 4.47 3.13 

หน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม2  
(debt to equity : D/E ratio) (เท่า) 

N/A 2.10 1.85 1.46 

ความสามารถในการชําระภาระผูกพัน1  
(debt service coverage ratio : DSCR) (เท่า) 

N/A 0.84 1.32 0.99 

หน้ีสนิทีม่ีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อื
หุน้รวม2 (interest bearing debt to 
equity : IBD/E ratio) (เท่า) 

N/A 1.80 1.60 1.29 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบกําหนดภายใน 1 
ปีต่อหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 

N/A 12.39 16.94 12.68 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิต่อหน้ีสนิทีม่ีภาระ
ดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 

N/A 13.12 1.12 16.29 
 

1 ยิง่สูงแสดงถงึความสามารถในการชําระคืนหน้ีที่สูง  2 ยิง่สูงแสดงถงึหน้ีทีสู่ง 

ขอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึง่ D/E ratio ในอัตราสว่นไม่เกนิ 2.5 เท่า 

ระดบัความเสีย่ง  
 (พจิารณาจากอายุตราสารและอันดับความน่าเชือ่ถอื) 

 

          เป็นตราสารหน้ีทีผู่อ้อกตราสารสามารถไถ่ถอนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 
ตราสารที่มีอายุและอันดับความน่าเชือ่ถือเท่ากันใหผ้ลตอบแทน
รอ้ยละ 2.14 ต่อปี (ณ วันที่ 9 พฤษภาคม 2566) ซึง่จัดทําโดย
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
 
 
ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้ 
1. ความเสีย่งจากความไมส่มํา่เสมอของผลการดําเนนิงาน 
กลุ่มบรษัิทฯ มีผลการดําเนินงานเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญ
เน่ืองจากไดร้ับผลกระทบจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 
อย่างไรก็ดี กลุ่มบรษัิทฯ ไดต้ดิตามสภาวะตลาดอย่างต่อเน่ือง
เพือ่เตรยีมรองรับการเปลีย่นแปลงของตน้ทุนและราคาขาย และ
ไดศ้ึกษาการเปลี่ยนแปลงเชื้อเพลิงในโรงไฟฟ้าถ่านหินซึง่
สามารถลดตน้ทุนการผลติลงได ้และไดท้ําสัญญาเช่าเรือระยะ
ยาวมากขึน้เพื่อควบคุมตน้ทุนค่าระวางเรือ ดังนั้น กลุ่มบรษัิทฯ 
จงึเชือ่มั่นว่าความเสีย่งดังกล่าวจะไม่กระทบต่อความสามารถใน
การชําระหน้ี  
2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิแหลง่เงนิทุนจากการออกและ
เสนอขายหุน้กู ้
บรษัิทฯ ออกหุน้กูร้ะยะยาวเป็นประจําจงึทําใหส้ัดสว่นหุน้กูอ้ยู่ใน
ระดับสงูซึง่หากไม่สามารถหาเงนิทนุจากแหล่งอืน่ได ้อาจสง่ผล
ต่อการชําระคนืหน้ีหุน้กูท้ีอ่อกกอ่นหนา้ได ้แต่บรษัิทฯ ยังมแีหล่ง
เงนิทุนอื่นจากเงนิสดจากการดําเนินงาน การจําหน่ายเงนิลงทุน
ในหุน้สามัญ วงเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินและการเพิ่มทุน 
ดังนั้น บรษัิทฯ ยังสามารถจัดหาเงินทุนจากแหล่งอื่นได ้โดย
ไม่ไดต้อ้งพึ่งพิงเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กูเ้พียง
อย่างเดยีว 
3. ความเสีย่งจากการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ  
ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ ไม่มีภาระหน้ีดอ้ยสทิธิคงคา้ง โดยมี
อัตราส่วนหน้ีสนิต่อทุนไม่เกนิ 2.5 เท่าหรือไม่เกนิ 3 เท่า กรณี
ไดท้ําสัญญาสนับสนุนทางการเงนิเพื่อรองรับโครงการโรงไฟฟ้า 
BPP หากเกดิกรณีที่อัตราส่วนสูงกว่าทีร่ะบุไวจ้ะเขา้ข่ายเหตุผดิ
นัดและถูกเรียกใหช้ําระคืนหุน้กูก้่อนครบระยะเวลาได ้อย่างไรก็
ตาม บรษัิทฯ สามารถเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้กูเ้พือ่ขอมตทิีป่ระชุมผู ้
ถือหุน้กูใ้หผ่้อนผัน โดยผลการพิจารณาจะเป็นไปตามมติที่
ประชุมผูถ้ือหุน้กู ้นอกจากน้ี บริษัทฯ มีแผนที่จะควบคุมและ
ตดิตามให ้D/E Ratio ณ วันสิน้งวดบัญชขีองแต่ละไตรมาสอยู่
ในระดับทีไ่ม่เกนิอัตราทีร่ะบุไว ้
4. ความเสีย่งจากอุปกรณ์ทีม่วีสัดุกมัมนัตรงัสซีีเซียม – 
137 ของ NPP5A สูญหาย 
เหตุการณ์สญูหายดังกล่าวไม่ไดส้ง่ผลกระทบหรอืความเสยีหาย
ต่อสิง่แวดลอ้ม และปัจจุบัน NPP5A ไดเ้ปลีย่นมาใชอุ้ปกรณ์ชนดิ
อื่นแทนอุปกรณ์ทีมีซีเซียม-137 ในการวัดระดับขี้เถา้และมี
ประสทิธภิาพเทยีบเท่ากับอุปกรณ์ชนดิเดมิ และฝ่ายบรหิารยังได ้
ปฏิบัติตามกฎหมายที่เกี่ยวขอ้งและติดตามความคืบหนา้
สถานการณ์ดังกล่าวอย่างใกลช้ดิ และยังไดป้ระเมนิผลกระทบ
ทางการเงนิทีเ่กีย่วของกับประมาณการหน้ีสนิทีอ่าจเกดิขึน้อย่าง
ต่อเน่ือง ดังนั้น จงึมีความเชือ่มั่นว่า เหตุการณ์ดังกล่าวจะสง่ผล
เสยีต่อกลุ่มบรษัิทฯ ในระดับทีต่ํ่ามาก 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิในส่วนที่ 2.1 (2) การบริหารจัดการความเสี่ยงของแบบ
แสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน้ี (แบบ 69-PO-BASE) และร่างหนังสือชีช้วน) 
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สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้ ลําดบัการไดร้บัชําระหนี ้
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 

 

อืน่  ๆหมายถงึเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 

เมื่อผูอ้อกหุน้กูถู้กพทิักษ์ทรัพย ์ถูกศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย 
หรอืมกีารชําระบัญชเีพือ่การเลกิบรษัิท 

 
 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งสําคญัของหุน้กู ้
- การลงทุนในหุน้กูไ้ม่ใชก่ารฝากเงนิ 
- การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของบรษัิทเป็นเพยีงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจลงทุนเท่านัน้ มใิชส่ ิง่ชีนํ้าการซือ้ขายตราสารหน้ี

ทีเ่สนอขาย และไม่ไดเ้ป็นการรับประกันความสามารถในการชําระหน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้
- ตลาดตราสารหน้ีในประเทศไทยมสีภาพคล่องต่ํา การขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดร้ับมูลค่าขาย

ตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยู่กับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ 
- ผูล้งทุนอาจตอ้งพรอ้มถือหุน้กูจ้นครบกําหนด เน่ืองจากการขายก่อนครบกําหนดอาจทําไดย้าก หรือขายไดต่ํ้ากว่ามูลค่าที่ตราไวห้รือ 

ราคาทีซ่ ือ้มา 
- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ขอ้มูลจงึมีจํากัด ควรศกึษาและตดิตามขอ้มลูของ 

ผูอ้อกหุน้กูอ้ย่างต่อเน่ือง 
     (โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เตมิในส่วนที่ 2.1 (2) การบรหิารจัดการความเสีย่ง ของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย 
      ตราสารหน้ี (แบบ 69-PO-BASE) และร่างหนังสอืชีช้วน) 
 

คําเตอืนและขอ้มูลแจง้เตอืนอืน่ 
- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มายความว่าแนะนําใหล้งทุน ประกันการชําระหน้ี ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูล 
- ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (filing) สําหรับหุน้กูท้ีอ่อกในครัง้น้ี ซ ึง่เป็นขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะ

และความเสีย่งของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้ดังนัน้ ผูล้งทุนตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มูลจากหนังสอืชีช้วน (filing) ดังกล่าว 
- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่มปีระวัตกิารผดินัดชําระหน้ีดอกเบี้ยหรือเงนิตน้ของตราสารหน้ี หรือผดินัดชําระหน้ีเงนิกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์

บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรือสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิท
ขอ้มูลเครดติแห่งชาตแิละงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรีับอนุญาต 

- ณ วันที ่28 กมุภาพันธ ์2566 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ซึง่เป็นผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูไ้ม่มสีถานะเป็นเจา้หน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้
- ผูแ้ทนผูถ้ือหุน้กูม้ีความเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะทีอ่าจก่อใหเ้กดิ conflict of interest เน่ืองจากผูอ้อกหุน้กูม้ีวงเงนิกูย้มื

จากผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูดั้งกล่าว 
- หุน้กูแ้ต่ละชดุอาจมอีายขุองหุน้กู ้และ/หรอื ระดับความเสีย่งของหุน้กูแ้ตกต่างกัน โดยหุน้กูท้ีม่อีายุมากกว่าจะมรีะดับความเสีย่ง

ทีส่งูกว่า 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและเทา่ทีม่ผีลการดําเนนิงานจรงิ 

หน่วย: ลา้นบาท 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 

 

 
หมายเหตุ: รายไดไ้ม่รวมสว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้

ค่าใชจ่้ายรวมไม่รวมตน้ทุนทางการเงนิ 
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แบบสรุปขอ้มูลสําคัญของตราสารหน้ี 
Factsheet 

บรษิทั เนช ัน่แนล เพาเวอร ์ซพัพลาย จํากดั (มหาชน) 
ลักษณะการประกอบธุรกจิ: ผลติและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าและไอน้ําเพือ่การอุตสาหกรรม      

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไม่เป็น 
เสนอขาย หุน้กูร้ะยะยาว ชนดิระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกัน และมผูีแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 

"หุน้กูข้องบรษิทั เนช ัน่แนล เพาเวอร ์ซพัพลาย จํากดั (มหาชน) คร ัง้ที ่1/2566 ชุดที ่2 ครบกําหนดไถถ่อนปี 2573"  
โดยใหส้ทิธผิูอ้อกหุน้กูส้ามารถไถ่ถอนไดก้อ่นกําหนด ("หุน้กูชุ้ดที ่2") 

เสนอขายระหว่างวันที ่12 - 15 มถิุนายน 2566 

ลกัษณะตราสารหนี ้
อาย:ุ  7 ปี  
อัตราดอกเบีย้: คงที ่รอ้ยละ 5.25 ต่อปี 
งวดการชําระดอกเบีย้: จ่ายดอกเบีย้ทุก ๆ 3 เดอืน 
การไถ่ถอนกอ่นกําหนด:  ผูอ้อกตราสารสามารถขอไถ่ถอน

กอ่นครบกําหนด (Callable) 
มูลค่าการเสนอขายรวม: ไม่เกนิ 2,500,000,000 บาท 
หลักประกัน/ผูค้ํ้าประกัน: ไม่ม ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
วัตถุประสงคก์ารใชเ้งนิ: ไถ่ถอนหุน้กูก้อ่นครบกําหนดและ/

หรอืหุน้กูท้ีจ่ะครบกําหนด และใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของหุน้กู ้
อันดับ:  "BBB+" แนวโนม้: “Stable” 
เมือ่วันที:่  4 มกราคม 2566 โดย: บรษัิท ทรสิเรทติง้ จํากัด 

รายละเอยีดสําคญัอืน่ 
วันออกหุน้กู:้  วันที ่16 มถิุนายน 2566 
วันครบกําหนดไถ่ถอนหุน้กู:้ วันที ่16 มถิุนายน 2573 
ประเภทการเสนอขาย: เสนอขายต่อผูล้งทุนทั่วไป (PO) 
ผูจ้ัดการการจัดจําหน่ายหุน้กู:้  

บรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จํากัด 
 บรษัิทหลักทรพัย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน)  
บรษัิทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์ซจีเีอส-ซไีอเอ็มบ ี(ประเทศไทย) จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์บลูเบลล ์จํากัด 
บรษัิทหลักทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
บรษัิทหลักทรัพย ์กรุงศร ีพัฒนสนิ จํากัด (มหาชน) 
บรษัิทหลักทรัพย ์เมอรช์ั่น พารท์เนอร ์จํากัด (มหาชน) 

นายทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
อตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

อัตราส่วนทางการเงิน (เท่า) 
ค่าเฉลี่ย 
อุตสาห 
กรรม 

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง1 (current ratio) (เท่า) N/A 1.74 1.73 0.89 
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ย1 
(interest coverage ratio : ICR) (เทา่) 

N/A 2.30 4.95 5.34 

หน้ีสนิทีม่ีภาระดอกเบีย้ ต่อกําไรก่อน 
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคา 
และค่าตัดจําหน่าย2  (interest bearing 
debt to EBDITA ratio) (เท่า) 

N/A 9.43 4.47 3.13 

หน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม2  
(debt to equity : D/E ratio) (เท่า) 

N/A 2.10 1.85 1.46 

ความสามารถในการชําระภาระผูกพัน1  
(debt service coverage ratio : DSCR) (เท่า) 

N/A 0.84 1.32 0.99 

หน้ีสนิทีม่ีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อื
หุน้รวม2 (interest bearing debt to 
equity : IBD/E ratio) (เท่า) 

N/A 1.80 1.60 1.29 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบกําหนดภายใน 1 
ปีต่อหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 

N/A 12.39 16.94 12.68 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิต่อหน้ีสนิทีม่ีภาระ
ดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 

N/A 13.12 1.12 16.29 
 

1 ยิง่สูงแสดงถงึความสามารถในการชําระคืนหน้ีที่สูง  2 ยิง่สูงแสดงถงึหน้ีทีสู่ง 
ขอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
บรษัิทฯ จะดํารงไวซ้ ึง่ D/E ratio ในอัตราสว่นไม่เกนิ 2.5 เท่า 

ระดบัความเสีย่ง  
 (พจิารณาจากอายุตราสารและอันดับความน่าเชือ่ถอื) 

 

          เป็นตราสารหน้ีทีผู่อ้อกตราสารสามารถไถ่ถอนกอ่นกําหนด 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 
ตราสารที่มีอายุและอันดับความน่าเชือ่ถือเท่ากันใหผ้ลตอบแทน
รอ้ยละ 2.31 ต่อปี (ณ วันที ่9 พฤษภาคม 2566) ซึง่จัดทําโดย
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้ 
1. ความเสีย่งจากความไมส่มํา่เสมอของผลการดําเนนิงาน 
กลุ่มบรษัิทฯ มีผลการดําเนินงานเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญ
เน่ืองจากไดร้ับผลกระทบจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 
อย่างไรก็ดี กลุ่มบรษัิทฯ ไดต้ดิตามสภาวะตลาดอย่างต่อเน่ือง
เพือ่เตรยีมรองรับการเปลีย่นแปลงของตน้ทุนและราคาขาย และ
ไดศ้ึกษาการเปลี่ยนแปลงเชื้อเพลิงในโรงไฟฟ้าถ่านหินซึง่
สามารถลดตน้ทุนการผลติลงได ้และไดท้ําสัญญาเช่าเรือระยะ
ยาวมากขึน้เพื่อควบคุมตน้ทุนค่าระวางเรือ ดังนั้น กลุ่มบรษัิทฯ 
จงึเชือ่มั่นว่าความเสีย่งดังกล่าวจะไม่กระทบต่อความสามารถใน
การชําระหน้ี  
2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิแหลง่เงนิทุนจากการออกและ
เสนอขายหุน้กู ้
บรษัิทฯ ออกหุน้กูร้ะยะยาวเป็นประจําจงึทําใหส้ัดสว่นหุน้กูอ้ยู่ใน
ระดับสงูซึง่หากไม่สามารถหาเงนิทนุจากแหล่งอืน่ได ้อาจสง่ผล
ต่อการชําระคนืหน้ีหุน้กูท้ีอ่อกกอ่นหนา้ได ้แต่บรษัิทฯ ยังมแีหล่ง
เงนิทุนอื่นจากเงนิสดจากการดําเนินงาน การจําหน่ายเงนิลงทุน
ในหุน้สามัญ วงเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินและการเพิ่มทุน 
ดังนั้น บรษัิทฯ ยังสามารถจัดหาเงินทุนจากแหล่งอื่นได ้โดย
ไม่ไดต้อ้งพึ่งพิงเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กูเ้พียง
อย่างเดยีว 
3. ความเสีย่งจากการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ  
ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ ไม่มีภาระหน้ีดอ้ยสทิธิคงคา้ง โดยมี
อัตราส่วนหน้ีสนิต่อทุนไม่เกนิ 2.5 เท่าหรือไม่เกนิ 3 เท่า กรณี
ไดท้ําสัญญาสนับสนุนทางการเงนิเพื่อรองรับโครงการโรงไฟฟ้า 
BPP หากเกดิกรณีที่อัตราส่วนสูงกว่าทีร่ะบุไวจ้ะเขา้ข่ายเหตุผดิ
นัดและถูกเรียกใหช้ําระคืนหุน้กูก้่อนครบระยะเวลาได ้อย่างไรก็
ตาม บรษัิทฯ สามารถเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้กูเ้พือ่ขอมตทิีป่ระชุมผู ้
ถือหุน้กูใ้หผ่้อนผัน โดยผลการพิจารณาจะเป็นไปตามมติที่
ประชุมผูถ้ือหุน้กู ้นอกจากน้ี บริษัทฯ มีแผนที่จะควบคุมและ
ตดิตามให ้D/E Ratio ณ วันสิน้งวดบัญชขีองแต่ละไตรมาสอยู่
ในระดับทีไ่ม่เกนิอัตราทีร่ะบุไว ้
4. ความเสีย่งจากอุปกรณ์ทีม่วีสัดุกมัมนัตรงัสซีีเซียม – 
137 ของ NPP5A สูญหาย 
เหตุการณ์สญูหายดังกล่าวไม่ไดส้ง่ผลกระทบหรอืความเสยีหาย
ต่อสิง่แวดลอ้ม และปัจจุบัน NPP5A ไดเ้ปลีย่นมาใชอุ้ปกรณ์ชนดิ
อื่นแทนอุปกรณ์ทีมีซีเซียม-137 ในการวัดระดับขี้เถา้และมี
ประสทิธภิาพเทยีบเท่ากับอุปกรณ์ชนดิเดมิ และฝ่ายบรหิารยังได ้
ปฏิบัติตามกฎหมายที่เกี่ยวขอ้งและติดตามความคืบหนา้
สถานการณ์ดังกล่าวอย่างใกลช้ดิ และยังไดป้ระเมนิผลกระทบ
ทางการเงนิทีเ่กีย่วของกับประมาณการหน้ีสนิทีอ่าจเกดิขึน้อย่าง
ต่อเน่ือง ดังนั้น จงึมีความเชือ่มั่นว่า เหตุการณ์ดังกล่าวจะสง่ผล
เสยีต่อกลุ่มบรษัิทฯ ในระดับทีต่ํ่ามาก  
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2.1 (2) การบริหารจัดการความเสี่ยงของ 
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน้ี (แบบ 69-PO-BASE) และร่างหนังสอืชี้ชวน) 
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สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้ ลําดบัการไดร้บัชําระหนี ้
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 

 

อืน่  ๆหมายถงึเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 

เมื่อผูอ้อกหุน้กูถู้กพทิักษ์ทรัพย ์ถูกศาลพพิากษาใหล้ม้ละลาย 
หรอืมกีารชําระบัญชเีพือ่การเลกิบรษัิท 

 
 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งสําคญัของหุน้กู ้
- การลงทุนในหุน้กูไ้ม่ใชก่ารฝากเงนิ 
- การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของบรษัิทเป็นเพยีงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจลงทุนเท่านัน้ มใิชส่ ิง่ชีนํ้าการซือ้ขายตราสารหน้ี

ทีเ่สนอขาย และไม่ไดเ้ป็นการรับประกันความสามารถในการชําระหน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้
- ตลาดตราสารหน้ีในประเทศไทยมสีภาพคล่องต่ํา การขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดร้ับมูลค่าขาย

ตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยู่กับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ 
- ผูล้งทุนอาจตอ้งพรอ้มถือหุน้กูจ้นครบกําหนด เน่ืองจากการขายก่อนครบกําหนดอาจทําไดย้าก หรือขายไดต่ํ้ากว่ามูลค่าที่ตราไวห้รือ 

ราคาทีซ่ ือ้มา 
- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดเ้ป็นบรษัิทจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ขอ้มูลจงึมีจํากัด ควรศกึษาและตดิตามขอ้มลูของ 

ผูอ้อกหุน้กูอ้ย่างต่อเน่ือง 
     (โปรดพจิารณารายละเอียดเพิม่เตมิในส่วนที่ 2.1 (2) การบรหิารจัดการความเสีย่ง ของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย 
      ตราสารหน้ี (แบบ 69-PO-BASE) และร่างหนังสอืชีช้วน) 
 

คําเตอืนและขอ้มูลแจง้เตอืนอืน่ 
- การอนุมัตจิากสํานักงาน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มายความว่าแนะนําใหล้งทุน ประกันการชําระหน้ี ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูล 
- ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (filing) สําหรับหุน้กูท้ีอ่อกในครัง้น้ี ซ ึง่เป็นขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะ

และความเสีย่งของหุน้กูแ้ละผูอ้อกหุน้กู ้ดังนัน้ ผูล้งทุนตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มูลจากหนังสอืชีช้วน (filing) ดังกล่าว 
- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่มปีระวัตกิารผดินัดชําระหน้ีดอกเบี้ยหรือเงนิตน้ของตราสารหน้ี หรือผดินัดชําระหน้ีเงนิกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์

บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรือสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากบรษัิท
ขอ้มูลเครดติแห่งชาตแิละงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรีับอนุญาต 

- ณ วันที ่28 กมุภาพันธ ์2566 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ซึง่เป็นผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูไ้ม่มสีถานะเป็นเจา้หน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้
- ผูแ้ทนผูถ้ือหุน้กูม้ีความเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะทีอ่าจก่อใหเ้กดิ conflict of interest เน่ืองจากผูอ้อกหุน้กูม้ีวงเงนิกูย้มื

จากผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูดั้งกล่าว 
- หุน้กูแ้ต่ละชดุอาจมอีายขุองหุน้กู ้และ/หรอื ระดับความเสีย่งของหุน้กูแ้ตกต่างกัน โดยหุน้กูท้ีม่อีายุมากกว่าจะมรีะดับความเสีย่ง

ทีส่งูกว่า 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและเทา่ทีม่ผีลการดําเนนิงานจรงิ 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

หมายเหตุ: รายไดไ้ม่รวมสว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้
ค่าใชจ่้ายรวมไม่รวมตน้ทุนทางการเงนิ 


