
GDP ประเทศอนิโดนเีซยีเตบิโตกว�า 5.3% (YoY) ในป� 2022 ทีผ่�านมาและยงัถกูคาดว�าจะเตบิโตต�อเนือ่งกว�า 5% (YoY) ในป� 2023 สวนทาง
กบัเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน�มซบเซา โดยได�รบัแรงหนนุจากราคาสนิค�าโภคภณัฑ�ทีเ่ริม่ฟ��นตวั เนือ่งจากจดุเด�นสาํคญัของเศรษฐกจิ
อนิโดนเีซยี คอืความเพยีบพร�อมด�านทรพัยากรธรรมชาต ิซึง่ส�งผลให�อนิโดนเีซยีเป�นผู�ส�งออกสนิค�าโภคภณัฑ�รายใหญ�ของโลก ไม�ว�าจะเป�น
ถ�านหนิ นกิเกลิ ดบีกุ และนํา้มนัปาล�ม

เรามองว�าการเป�ดประเทศและการกระตุ�นเศรษฐกจิของจนีจะเป�นป�จจยับวกต�อภาคการส�งออกของอนิโดนเีซยีเช�นกนั โดยจนีคอืประเทศที่
อนิโดนเีซยีส�งออกสนิค�ามากทีส่ดุ ซึง่คดิเป�นสดัส�วนที ่24% ของยอดการส�งออกทัง้หมด ประกอบกบัการฟ��นตวัของราคาสนิค�าโภคภณัฑ�
จะเป�นป�จจยับวกต�อเศรษฐกจิของอนิโดนเีซยี

นอกจากนัน้รฐับาลอนิโดนเีซยียงัมกีารสนบัสนนุการลงทนุโดยตรงจากต�างประเทศ (FDI) ของบรรดาบรษิทัชัน้นาํระดบัโลก เช�น Tesla ผู�นาํ
ด�านการผลติรถยนต�ไฟฟ�าจากสหรฐัฯ หรอื CATL บรษิทัผู�ผลติแบตเตอรีร่ถยนต�ไฟฟ�าชัน้นาํของจนี ให�เคลือ่นย�ายเมด็เงนิเข�าลงมาลงทนุ
ตัง้ฐานการผลติในอนิโดนเีซยี ซึง่เป�นป�จจยัสนบัสนนุเศรษฐกจิอนิโดนเีซยีต�อเนือ่งในระยะยาว

ป�จจบุนั Valuation ของตลาดหุ�นอนิโดนเีซยีอยู�ในระดบัทีเ่หมาะสม สะท�อนจาก Forward PE ที ่14.4 เท�า ซึง่เป�นระดบัทีต่ํา่กว�า -1 SD จาก
ข�อมลู 10 ป�ย�อนหลงั นอกจากนัน้ Bloomberg Consensus คาดการณ�ว�า EPS Growth ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหุ�นอนิโดนเีซยีจะ
เตบิโตได�สงูถงึ +21.45% (YoY) ในป� 2023
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เเอกสารฉบบันีจ้ดัทาํขึน้โดยบรษิทัหลกัทรพัย� บลเูบลล� จาํกดั (“บรษิทั”) ข�อมลูทีป่รากฏในเอกสารนีน้าํมาจากแหล�งข�อมลูทีบ่รษิทัเหน็ว�ามคีวามน�าเชือ่ถอื แต�ไม�อยู�ในวสิยัทีจ่ะสามารถตรวจสอบความถกูต�องได� บรษิทัไม�สามารถให�การรบัประกนัความถกูต�อง
ของข�อมลูดงักล�าวและไม�อาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดงข�อเทจ็จรงิหรอืข�อมลูทีผ่�านการวเิคราะห� รวมทัง้ไม�สามารถรบัผดิชอบต�อความเสยีหายอนัอาจเกดิขึน้จากการใช�ข�อมลูนีข้องผู�หนึง่ผู�ใด ความเหน็ทีแ่สดงในเอกสารนีเ้ป�นเพยีงความเหน็
ในป�จจบุนัของบรษิทั ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไปได�โดยไม�ต�องแจ�งให�ทราบล�วงหน�า/เอกสารนีม้วีตัถปุระสงค�เพือ่เป�นข�อมลู และมไิด�เป�นส�วนหนึง่ของการเสนอการขาย หรอืการแนะนาํให�ซือ้หรอืขายผลติภณัฑ�ใดๆ เป�นการเฉพาะเจาะจง และจดัทาํขึน้เพือ่เผย
แพร�กบับคุคลทีบ่รษิทัประสงค�จะเผยแพร�เท�านัน้/ผู�ลงทนุไม�ควรตดัสนิใจลงทนุโดยอาศยัเอกสารนีเ้พยีงอย�างเดยีว ผู�ลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วน และป�จจยัเสีย่งต�างๆ ของกองทนุควบคู�กนัไปด�วย ผู�ลงทนุควรพจิารณาว�าการลงทนุดงั
กล�าวมคีวามเหมาะสมกบัตนเอง และควรได�รบัคาํปรกึษาจากผู�แนะนาํการลงทนุทีไ่ด�รบัอนญุาต/บรษิทัมไิด�มอบอาํนาจให�บคุคลใดเป�นผู�ให�ข�อมลู หรอืเป�นตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัข�อมลูใดๆ ทีม่ไิด�ปรากฏอยู�ในหนงัสอืชีช้วน ทัง้นี ้หากมกีารกระทาํ
ดงักล�าว ให�ถอืว�าข�อมลูทีก่ล�าวถงึนัน้ไม�อาจนาํมาประกอบการพจิารณาได�/รายงานฉบบันีจ้ดัทาํขึน้โดยฝ�ายกลยทุธ�ผลติภณัฑ� (Product Strategy) บนพืน้ฐานข�อมลูซึง่พจิารณาแล�วว�ามคีวามน�าเชือ่ถอื อย�างไรกต็าม บรษิทัไม�สามารถทีจ่ะยนืยนัหรอืรบัรอง
ความถกูต�องของข�อมลูเหล�านีไ้ด� ดงันัน้ นกัลงทนุควรใช�ดลุยพนิจิอย�างรอบคอบในการพจิารณา/ทาํความเข�าใจลกัษณะสนิค�า เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก�อนตดัสนิใจลงทนุ

บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการนาํข�อมลูทีป่รากฏในเอกสารนีไ้ม�ว�าทัง้หมดหรอืบางส�วน ไปทาํซํา้ ดดัแปลง แก�ไขเผยแพร� หรอืแสวงหาผลประโยชน�ในเชงิพาณชิย�ไม�ว�าในลกัษณะใดๆ เว�นแต� จะได�
รบัความยนิยอมเป�นลายลกัษณ�อกัษรจากบรษิทัก�อน/ผลตอบแทนในอดตีมไิด�แสดงถงึผลตอบแทนในอนาคต และมลูค�าของเงนิลงทนุรวมถงึรายได�จากการลงทนุสามารถลดลงและเพิม่ขึน้
ได�อชีช้วน กรณุาตดิต�อ บรษิทัหลกัทรพัย� บลเูบลล� จาํกดั เลขที ่1 อาคารควิเฮ�าส� ลมุพนิ ีชัน้ 25 ถ.สาทรใต� แขวงทุ�งมหาเมฆ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทร. 02-2492999
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กาํหนดจดุเข�าซือ้ทีร่าคา IDX ETF ไม�เกนิ 19.0$ ป�จจบุนัราคาอยู�ที ่18.5$
จดุทาํกาํไรแรกทีร่าคา IDX ETF ที ่19.5$ ( Upside 8.30%)
จดุทาํกาํไรทีส่องทีร่าคา IDX ETF ที ่20.6$ (Upside 11.3%)
จดุตดัขาดทนุทีร่าคา IDX ETF ป�ดตํา่กว�า USD 17.4 จดุ (-5.9%)

✍ กลยทุธ�การเข�า Trade โดยอ�างองิจากกองทนุ IDX ETF

แนะนาํลงทนุกองทนุหุ�น INDONESIA : ES-INDONESIA Fundamental Technical

ดชันเีคลือ่นไหวอยู�ในกรอบขาขึน้ (Uptrend)
RSI และ MACD ชนัขึน้สะท�อน Momentum เชงิบวก
เส�นค�าเฉลีย่ระยะสัน้ 50 วนั ใกล�ตดัเส�นค�าเฉลีย่ระยะยาว
200 วนัขึน้ พร�อมเป�นสญัญาน Bull Signal

✍ มมุมองด�าน Technical


