
         ป� 2023 ที�ผา่นมาเป�นอีกป�ที�ตลาดหุน้ทั�วโลกเผชญิกับป�จจยักดดนัหลายดา้น อาทิเชน่ ธนาคารกลางสว่นใหญทั่�วโลกที�
ปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยต่อเนื�อง ความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัว การฟ�� นตัวของเศรษฐกิจจนีที�ชา้กวา่คาด และภาคอสงัหาฯจนี
ที�มปี�ญหาการ Default อยา่งต่อเนื�อง อยา่งไรก็ตาม ในชว่งไตรมาส 4 ป� 2023 ตลาดหุน้ทั�วโลกฟ�� นตัวขึ�น หลัง FED เริ�มคง
อัตราดอกเบี�ยนโยบายตั�งแต่ชว่งกลางป� ประกอบกับเงินเฟ�อที�ชะลอตัวลง ทําใหต้ลาดมองวา่อัตราดอกเบี�ยนโยบายของ Fed

ไดผ้า่นจุดสงูสดุไปแล้ว และ จาก Dot Plot ของการประชุม Fed ครั�งสดุท้ายของป� 2023 ที�ระบุวา่ Fed จะมกีารลดดอกเบี�ย
ถึง 3 ครั�ง รวม 0.75% ในป� 2024 

        เรามมุีมมองวา่ดอกเบี�ยนโยบายของสหรฐัฯ ไดผ้า่นจุดสงูสดุไปแล้ว และ ใน ป� 2024 จะเป�นป�ที�ดอกเบี�ยเปลี�ยนทิศเป�นขา
ลง ซึ�งจะเป�นป�จจยัหนนุใหห้ลายๆ สนิทรพัยฟ์�� นตัวไดด้ขีึ�น อยา่งไรก็ตาม ดอกเบี�ยที�อยูใ่นระดบัสงู อาจสง่ผลกระทบใหเ้ศรษฐกิจ
โลกและสหรฐัฯมโีอกาสชะลอตัวลง แต่มองวา่ไมถึ่งกับเกิดภาวะถดถอย รวมถึงยงัมคีวามเสี�ยงดา้นภมูริฐัศาสตรเ์นื�องจากในป�
2024 เป�นป�ที�หลายประเทศมกีารเลือกตั�ง รวมถึงสหรฐัฯที�จะเลือกตั�งในชว่งปลายป� ดว้ยเหตนุี�การลงทนุในป� 2024 จงึควร
เนน้ลงทนุในสนิทรพัยที์�มคีณุภาพสงูเพื�อลดผลกระทบจากความเสี�ยงที�จะเกิดขึ�น

โดยเราขอสรุปประเด็นสาํคัญ สาํหรบัการลงทนุในป�หนา้ ผา่นคําถามที�นา่สนใจต่างๆ ดังนี�

ทิศทางอัตราเงินเฟ�อ อัตราดอกเบี�ย และ เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในป� 2024 เป�นอยา่งไร ?
 
สบืเนื�องจากในชว่ง 2 ป�ที�ผา่นมา อัตราดอกเบี�ยสหรฐัฯ ปรบัตัวขึ�นอยา่งรวดเรว็ จากระดบั 0% ขึ�นมาที� 5.25% รวมถึง
ดอกเบี�ยของประเทศต่างๆ ทั�วโลกก็ไดป้รบัตัวตามขึ�นมาเชน่กัน ทําใหเ้ลี�ยงไมไ่ดที้�เศรษฐกิจสหรฐัฯ รวมถึงเศรษฐกิจโลกจะ
เติบโตชะลอลง แต่เรามองวา่แมเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯจะชะลอลงแต่ยงัไมถึ่งกับภาวะถดถอย เนื�องจากตัวเลขเศรษฐกิจที�ประกาศ
ออกมายงัสะท้อนการชะลอตัวแบบค่อยเป�นค่อยไป ดา้นอัตราเงินเฟ�อเรามองวา่มแีนวโนม้ปรบัตัวลดลงตามการชะลอตัวลง
ของเศรษฐกิจ อยา่งไรก็ตาม หากเกิดป�จจยัที� Surprise ขึ�นมาทําใหเ้งินเฟ�อกลับมาเรง่ตัวขึ�น เชน่ ประเดน็ความเสี�ยงทาง
ภมูริฐัศาสตรร์ะหวา่งประเทศ ป�ญหาหว่งโซอุ่ปทาน ประเดน็ความเสี�ยงของกลุม่ OPEC ที�อาจทําใหร้าคานํ�ามนัปรบัตัวสงูขึ�น
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สง่ผลใหเ้งินเฟ�อปรบัตัวลงชา้ เป�นเหตผุลใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ อาจจะปรบัลดดอกเบี�ยไดช้า้กวา่ที�คาดการณไ์ว ้ในสว่นของ
อัตราดอกเบี�ย เรามองวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) จะเริ�มปรบัลดดอกเบี�ย 1 ครั�ง ในชว่งไตรมาส 2 และ จะลดดอกเบี�ยทั�งป� 3
ครั�ง หรอื 0.75% ซึ�งนอ้ยกวา่ที�ตลาดมองไวว้า่จะลดถึง 6 ครั�ง ทั�งนี� FED ยงัคงต้องติดตามตัวเลขเงินเฟ�อ อัตราการวา่งงาน
การเติบโตของเศรษฐกิจที�ประกาศออกมาในแต่ละเดอืน เพื�อใชพ้จิารณาในการลดดอกเบี�ย

          ขอ้มูลล่าสดุจาก CME Group บง่ชี�วา่นักวเิคราะหส์ว่นใหญค่าดการณว์า่ FED จะลดอัตราดอกเบี�ยนโยบายลงทั�งหมด
1.50% หรอื ลดเบี�ยทั�งหมด 6 ครั�ง ในป� 2024 โดยเริ�มลดดอกเบี�ยครั�งแรกในเดอืนมนีาคม เรามองวา่ในครั�งนี�ตลาดค่อนขา้ง
คาดการณก์ารปรบัลดอัตราดอกเบี�ยที�เรว็จนเกินไป ทําใหต้ลาดหุน้ขึ�นมารอ้นแรงในชว่งปลายป� ซึ�งเรามองวา่เป�นจงัหวะที�ดใีน
การทยอยขายทํากําไรในตลาดหุน้สหรฐัฯ เนื�องจากเรามองวา่หากเศรษฐกิจสหรฐัฯชะลอตัว แต่ไมถึ่งกับภาวะถดถอย การปรบั
ลดอัตราดอกเบี�ย 0.50% - 0.75% จะเป�นระดบัที�มคีวามเหมาะสมมากกวา่ สาํหรบัอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ
(Bond Yield) อายุ 10 ป�ที�ป�จจุบนัลงมาอยูที่�ระดบั 3.87% ไดส้ะท้อนการปรบัลดอัตราดอกเบี�ย 1.50% ในป�หนา้ของ FED ไป
แล้ว จงึทําใหห้ลังจากนี�เรามองวา่ Bond Yield จะไมไ่ดป้รบัตัวลงอยา่งรวดเรว็เหมอืนดงัชว่งที�ผา่นมา และ เรามองวา่อัตราผล
ตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ป� จะลงไปอยูแ่ถวระดบั 3.00% ในสิ�นป� 2024

เรามองการเคลื�อนไหวของตลาดหุน้สหรฐัฯ (S&P500) และ มแีนวทางลงทนุ ในป� 2024 เป�นอยา่งไร ?

        เนื�องจากดชัน ีS&P 500 ใหผ้ลตอบแทนสงูตั�งแต่ต้นป�จนถึงป�จจุบนั ใกล้ระดบัสงูสดุเป�นประวติัการณ ์(All Time High)
เรามองวา่นกัลงทนุตอบรบักับท่าทีที�ผอ่นคลายขึ�นของ FED ในชว่งปลายป� 2023 และคาดหวงัวา่ FED จะลดดอกเบี�ยมากกวา่
Dot Plot ที� FED ประกาศออกมา เรามองวา่ควรติดตามผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีนในไตรมาส 4 ที�หากออกมาแขง็แกรง่
ก็จะเป�นป�จจยัที�สนบัสนนุใหต้ลาดหุน้ S&P500 ปรบัตัวขึ�นต่อผา่นระดบั All time High ได ้ในไตรมาสที� 1 ป� 2024                      
แต่ถึงแมผ้ลประกอบการไตรมาสที� 4 ไมไ่ดอ้อกมาอยา่งแขง็แกรง่กวา่ที�ตลาดคาด เรามองวา่ตลาดหุน้จะพกัฐานในชว่งสั�น ไมไ่ด้
ปรบัตัวลงแรงมากนกั ขอ้มูลทางสถิติ ผลตอบแทนเฉลี�ยยอ้นหลัง 10 ป�ยอ้นหลังของ ดชัน ีS&P500 อยูที่�ประมาณ 11-12%
ต่อป� แต่ในป�หนา้เป�นป�ที�มกีารลดอัตราดอกเบี�ย ซึ�งจะเป�นป�จจยัเรง่สาํหรบัตลาดหุน้                                      
       เรามองวา่ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P500 มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนประมาณ 10% - 15% ในป� 2024 ทั�งนี�ทั�งนั�นขึ�นอยู่
กับวา่ FED จะลดอัตราดอกเบี�ยมากนอ้ยเพยีงใด แต่เรามองวา่ FED ไมน่า่ลดดอกเบี�ยถึง 1.50% ในป�หนา้ตามที�ตลาดคาดไว้
ดงันั�นกลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯในป�หนา้ เรามองวา่ควรลงทนุในกองทนุที�เป�นกลุม่หุน้ผูน้ําตลาด (Blue Chip) หรอื
กองทนุดชัน ีS&P500 ไวเ้ป�น Core Portfolio ประมาณ 70% และ อีก 30% ควรใชจ้บัจงัหวะในการเขา้-ออก (Tactical)
เพื�อสรา้งกําไรสว่นเพิ�มในระหวา่งทาง เนื�องจากเรามองวา่ตลาดจะมกีารเคลื�อนไหวในลักษณะ “Side Way Up” ตลอดทั�งป�

เรามองตลาดหุน้พฒันาแล้ว (Developed Market) และตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market) ในป� 2024 อยา่งไร ?

        เรามองวา่ตลาดหุน้ของ Developed Market จะค่อยๆปรบัตัวขึ�นตามกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนขนาดใหญที่�ยงั
แขง็แกรง่ ไมว่า่จะเป�นทางฝ�� ง สหรฐัฯ ยุโรป หรอื ญี�ปุ�น ประกอบกับในป� 2024 ทิศทางนโยบายการเงินของ Developed
Market มท่ีาทีผอ่นคลายลง อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ Developed Market ไดป้รบัตัวขึ�นรอ้นแรงรบัป�จจยับวกดงักล่าวไปพอ
สมควรในชว่งปลายป� 2023 ทําให้เรามองวา่ในฝ�� งของตลาดหุน้ Emerging Market มโีอกาสทําผลตอบแทนได้ดีกวา่
Developed Market ได้ในป� 2024 จาก 2 เหตผุล คือ

แนวโนม้การปรบัลงของผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ จากท่าทีที�ผอ่นคลายขึ�นของ FED ทําใหส้กลุเงินดอลลาร์
สหรฐัมแีนวโนม้อ่อนค่าลง สง่ผลให ้เมด็เงินลงทนุมโีอกาสสงูที�จะไหลกลับเขา้มาในสกลุเงิน และ ตลาดหุน้ EM มากขึ�น

1.

Emerging Market ค่อนขา้ง Laggard (ถกูกวา่เชงิเปรยีบเทียบ) เมื�อเทียบกับ Developed Market เนื�องจากในป�
2023 Developed Market ปรบัตัวขึ�นกวา่ 16% ในขณะที� Emerging Market ปรบัตัวขึ�นประมาณ 4% ทําใหใ้นป�หนา้
มโีอกาสที� นกัลงทนุอาจจะขายทํากําไรและโยกเงินมาลงทนุใน Emerging Market มากขึ�น

2.
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ดา้นตลาดหุน้พี�ใหญข่อง Emerging Market อยา่งประเทศจนี เรามองวา่ตลาดจนีมโีอกาสฟ�� นตัวจากในป� 2023 จาก
Valuation ที�ถกู และ ตัวเลขเศรษฐกิจที�ฟ�� นจากระดบัค่อนขา้งแย ่มาเป�นระดบักลางๆ แต่อาจจะไมไ่ดฟ้�� นตัวอยา่งรอ้นแรงนกั
เนื�องจากการวางนโยบายทางเศรษฐกิจที�ค่อนขา้ง Conservative ทั�งในแง่ของเป�าหมายการเติบโต GDP และแนวทางการ
กระตุน้เศรษฐกิจในป� 2024   ดงันั�น เรามองวา่นักลงทนุควรใชโ้อกาสนี�ในการทยอยปรบัลดพอรต์การลงทนุในหุน้จนี สดัสว่น
ที�แนะนําสาํหรบัหุน้จนีคือไมเ่กิน 30% ของพอรต์ เพื�อไมใ่หเ้สยีโอกาสการลงทนุในภมูภิาคอื�นๆ โดยเราเชื�อวา่ยงัคงมนีกัลงทนุ
จาํนวนไมน่อ้ยที�ยงัคงมกีารถือครองสดัสว่นการลงทนุในจนีซึ�งใหผ้ลตอบแทนติดลบอยูพ่อสมควร              
       ในป� 2024 เราชอบธมีการลงทนุในตลาดหุน้กลุม่ประเทศเกิดใหม ่ยกเวน้จนี (EM ex-China) โดยเฉพาะกลุม่ประเทศที�มี
แนวโนม้การเติบโตของเศรษฐกิจที�ด ีและ ไดป้ระโยชน์จากการโยกยา้ยฐานการผลิต เชน่ อินเดยี เกาหลีใต้ อินโดนเีซยี และ
เวยีดนาม

สนิทรพัยใ์ดจะสรา้งผลตอบแทนได้โดดเด่นในป� 2024 และ สนิทรพัยใ์ดควรต้องระมดัระวงั

        เรามองวา่ในป�หนา้หลากหลายสนิทรพัยจ์ะไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัลงของอัตราดอกเบี�ยนโยบาย ไมว่า่จะเป�นหุน้และ
ตราสารหนี� นอกจากนี�ธมีการลงทนุ “Yield Play” นําโดยกลุม่ Property Fund, REITs และ Infrastructure จะกลับมา
ไดร้บัความสนใจอีกครั�ง

        เรามองวา่ตราสารหนี�ต่างประเทศ ตราสารหนี�สหรฐัฯ จะเป�นสนิทรพัยที์�มโีอกาสทําผลตอบแทนเป�นบวกไดส้งูสดุในบรรดา
สนิทรพัยต่์างๆ จากแนวโนม้การปรบัลดลงของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ป� ถึงแมต้ราสารหนี�คณุภาพดี
(Investment Grade) และ พนัธบตัรรฐับาล (Government Bond) จะสรา้งผลตอบแทนไดด้ใีนชว่งปลายป� 2023 ไปแล้ว
ก็ตาม แต่เรายงัมองวา่ Yield ของ Investment Grade ที�ระดบั 6% และ Yield ของพนัธบตัรรฐัฯสหรฐัฯที�ระดบั 4% ยงั
ถือวา่ค่อนขา้งนา่สนใจสาํหรบัการลงทนุอยู่

 ในขณะที�สนิทรพัยอื์�นๆ อยา่ง Property Fund, REITs และ Infrastructure ต่างประเทศ ยงัคงมพีื�นฐานที�ดจีากอัตราการ
เชา่ รายไดจ้ากสญัญาค่าเชา่ รวมถึง Yield ที�ยงัอยูใ่นระดบัที�นา่สนใจ ทําใหเ้มื�อดอกเบี�ยปรบัลงมาต่อเนื�องจนการลงทนุใน
ตราสารหนี�มคีวามนา่สนใจลดลง นกัลงทนุจะแสวงหาการลงทนุในสนิทรพัยเ์หล่านี� จงึเป�นอีกกลุม่สนิทรพัยที์�นา่จะฟ�� นตัวขึ�นได้
ในป� 2024 เชน่กัน

ดา้นตลาดหุน้ทั�วโลกที�ฟ�� นตัวขึ�นมาอยา่งรอ้นแรงในชว่งครึ�งป�หลังของป� 2023 ภายหลังการปรบัฐานในชว่งเดอืนสงิหาคมถึง
ตลุาคมที�ผา่นมา เรามองวา่ตลาดหุน้มโีอกาสที�จะปรบัฐานใหเ้หน็ในชว่งครึ�งป�แรกของป�นี� จากการที�นกัลงทนุในตลาดสว่นใหญ่
คาดหวงัการลดอัตราดอกเบี�ยของ FED สงูถึง 6 ครั�งในป� 2024 

อยา่งไรก็ตามเรามองวา่การปรบัฐานครั�งนี�จะเป�นเพยีงการปรบัฐานในระยะสั�น และปรบัลดลงไมม่าก เนื�องจากตลาดจะไดร้บัป�จจยั
บวกที� FED มแีนวโนม้ลดอัตราดอกเบี�ยในชว่งกลางป� 2024 และทําใหต้ลาดหุน้จะแกวง่ตัวขึ�นในลักษณะ “Side Way Up” ซึ�ง
จะเป�นจงัหวะที�ด ีสาํหรบัผูล้งทนุที�แบง่สดัสว่นการลงทนุสาํหรบัทํา Tactical ใหส้ามารถหากําไรสว่นเพิ�มได้

         ในขณะที�สนิทรพัยที์�เรามองวา่ควรระมดัระวงัในการลงทนุ คือ กลุม่สนิทรพัยน์อกตลาด Private Equity และ Private
Real Estate จากอัตราดอกเบี�ยที�ปรบัสงูขึ�นอยา่งรวดเรว็ในชว่งที�ผา่นมา ทําใหส้นิทรพัยน์อกตลาดหลายตัวกําหนดระยะเวลาใน
การลงทนุขั�นตํ�าเพื�อบรหิารสภาพคล่อง สง่ผลใหก้ารลงทนุในสนิทรพัยเ์หล่านี�มคีวามน่าสนใจนอ้ยลงโดยเฉพาะในชว่งที�อัตราผล
ตอบแทนพนัธบตัรอยูใ่นระดบัที�นา่สนใจเป�นอยา่งมาก โดยเราเหน็การไหลของเงินทนุไปที�ตราสารหนี�มากขึ�นโดยเฉพาะตราสารหนี�
ระดบั Investment grade เนื�องจากเป�นชว่งที�ตราสารหนี�ใหอั้ตราดอกเบี�ย (Yield) สงู และมโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากสว่น
ต่างราคา (Capital gain) จากการปรบัลงของอัตราดอกเบี�ยในป� 2024 นอกจากนี� นกัลงทนุยงัใหค้วามสาํคัญกับการมสีภาพ
คล่องในระดบัสงูในชว่งที�อาจเกิดการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ทําใหก้ารลงทนุในสนิทรพัยที์�สภาพคล่องตํ�าอยา่งการลงทนุนอก
ตลาดไมไ่ดร้บัความสนใจมากนกั 



กลยุทธก์ารจดัพอรต์ลงทนุในป� 2024

           ชว่งครึ�งแรกของป� 2024 เราชอบการลงทนุในตราสารหนี�สหรฐัฯ คณุภาพดรีะดบั Investment Grade จากโอกาสที�
สว่นต่าง (Spread) ระหวา่งผลตอบแทนหุน้กูเ้อกชนกับพนัธบตัรรฐับาลมโีอกาสแคบลงจากการเขา้เก็งกําไรของนกัลงทนุ
ก่อนจะมกีารประกาศลดดอกเบี�ยครั�งแรก ในชว่งไตรมาส 2 ของป� 2024 และชอบการลงทนุในหุน้คณุภาพผา่นกองทนุสไตล์
Global Quality Growth ที�ไดป้ระโยชนจ์ากต้นทนุธุรกิจที�ตํ�าลง และเนน้ลงทนุในหุน้ขนาดใหญที่�มกํีาไรเติบโตต่อเนื�อง โดย
เราแนะนําใหจ้ดัพอรต์การลงทนุแบบสมดลุ กระจายในหลายสนิทรพัยเ์พื�อสรา้งผลตอบแทนในภาวะที�ยงัมคีวามไมแ่นน่อน
หลายดา้น โดยมุง่เนน้ไปที�การคัดเลือกเชงิรกุในสนิทรพัยที์�มมูีลค่าที�เหมาะสม โดยเรามองวา่ในชว่งที�ดอกเบี�ยเป�นขาลง จะเป�น
จงัหวะที�เหมาะต่อการลงทนุในสนิทรพัยที์�สรา้งกระแสเงินสดไดด้ ีหรอื กลุม่ “Yield Play” เชน่ ตราสารหนี� REITs และ
Infrastructure ทั�วโลก ขณะที�การลงทนุในหุน้ยงัแนะนําควบคมุสดัสว่นในระดบักลาง แมเ้รามองวา่ตลาดยงัสามารถปรบัตัว
ขึ�นไดจ้ากภาวะดอกเบี�ยขาลง แต่ตลาดนา่จะอยูใ่นลักษณะ “Sideway Up” แนะนําใหท้ยอยสะสมกองทนุหุน้คณุภาพหรอืกลุม่
ที�มกีารเติบโตในระยะยาว ประกอบกับ “จบัจงัหวะเขา้ลงทนุแบบ Tactical ในกองทนุดชันต่ีางๆ” รวมถึงการลงทนุในสนิทรพัย์
ทางเลือก เชน่ Structured Products ที�จะชว่ยใหพ้อรต์มคีวามมั�นคงขึ�นในภาวะตลาด Sideway และ การลงทนุในทองคํา
เหมาะที�จะชว่ยกระจายความเสี�ยงพอรต์ในชว่งเวลาที�ป�จจยัดา้นภมูริฐัศาสตรร์อ้นแรงขึ�น 

            เราอยากใหน้กัลงทนุ ควบคมุสดัสว่นการลงทนุในหุน้จนีใหม้ากขึ�น ควรลงทนุไมเ่กิด 30-40% ของพอรต์ โดยเราเหน็
การไหลออกของเงินทนุจากประเทศจนีมาตั�งแต่ป� 2023 และมโีอกาสที�จะเหน็ภาพนี�ต่อในป� 2024 โดยตัวเลขการลงทนุ
โดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign direct investment: FDI) สง่สญัญาณใหเ้หน็วา่บรษัิททั�งในและต่างประเทศไดย้า้ยฐาน
การลงทนุออกจากประเทศจนีไปยงัประเทศกําลังพฒันาอื�นๆ แต่หากตัวเลขเศรษฐกิจจนีฟ�� นขึ�นไดด้ ีรวมถึงรฐับาลมกีารกระตุน้
เศรษฐกิจออกมามากกวา่ที�คาด ก็จะชว่ยใหหุ้น้จนีฟ�� นตัวขึ�นได ้ซึ�งเป�นป�จจยัที�เราต้องติดตามต่อไป ดงันั�นพอรต์การลงทนุจงึ
ควรต้องมกีารกระจายในหุน้แต่ละประเภทที� “หลากหลาย” และ “อยา่งเหมาะสม” โดยพอรต์การลงทนุหลัก (Core portfolio)

แนน่อนวา่ควรเป�นการลงทนุในกองทนุหุน้สหรฐัฯ และ กองทนุหุน้ทั�วโลก ในขณะที�พอรต์การลงทนุเสรมิ (Tactical

portfolio) ควรลงทนุในหุน้กลุม่อื�นที�นา่สนใจ เชน่ หุน้กลุม่ Growth , หุน้กลุม่ EM ex-China, หุน้กลุม่เทคโนโลย ีและอื�นๆ

กลยุทธ์การจัดพอร์ตลงทุนในป� 2024
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กองทนุ Top Picks ป� 2024 บลเูบลล์คัดมาให้

KKP ACT FIXED กองทนุตราสารหนี� ที�เนน้ลงทนุในประเทศ อายุเฉลี�ยตราสารของพอรต์มากกวา่ 1 ป� มดีอก
เบี�ยของตราสารในพอรต์สงูกวา่ 3% และพรอ้มสรา้งผลตอบแทนในชว่งที�ดอกเบี�ยของไทยปรบัตัวลง

KKP GNP-H กองทนุหุน้ทั�วโลกผลตอบแทนเดน่ บรหิารพอรต์สไตล์ “Quality & Growth” เน้นลงทนุในหุน้
ขนาดใหญ่ สามารถปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งยดืหยุน่ตามสภาวะตลาด และ ทําผลตอบแทนไดโ้ดดเดน่ในกลุม่มาอยา่ง
ต่อเนื�อง

TMBUSBLUECHIP กองทนุหุน้สหรฐัฯ ที�จะเลือกลงทนุเฉพาะหุน้ชั�นนาํขนาดใหญ่ ซึ�งเป�นผูนํ้าตลาด ที�มกํีาไร
และ ผลประกอบการโดดเดน่ เพื�อสรา้งผลตอบแทนที�ดใีนระยะยาว

TMBGINCOME กองทนุตราสารหนี�ทั�วโลก เนน้ลงทนุในตราสารหนี�หลากหลายประเภทของสหรฐัฯ มกีารปรบั
พอรต์ไดอ้ยา่งยดืหยุน่ตามสภาวะตลาด เพื�อสรา้งผลตอบแทนใหกั้บพอรต์และควบคมุความผนัผวนใหอ้ยูใ่น
ระดบัที�เหมาะสม

MUBOND-A กองทนุตราสารหนี�สหรฐัฯ เนน้ลงทนุในตราสารหนี�คณุภาพสงู เชน่ พนัธบตัรรฐับาล  หุน้กู้
Investment Grade ที�ป�จจุบนัมอัีตราดอกเบี�ยที�สงู และ พรอ้มสรา้งผลตอบแทนจากสว่นต่างราคา หาก
สหรฐัฯ มกีารปรบัลดดอกเบี�ยในป�นี�

ASP-SME-A กองทนุหุน้ไทย เน้นลงทนุหุน้ขนาดกลางและเล็กที�มศัีกยภาพในการเติบโต ใหค้วามสาํคัญกับ
โมเดลธุรกิจเป�นหลัก กองทนุทําผลการดาํเนินการไดอ้ยา่งโดดเด่น เป�นผูนํ้าในกลุม่กองทนุหุน้ไทยมาอยา่งต่อ
เนื�อง

PRINCIPAL VNEQ-A กองทนุหุน้เวยีดนาม บรหิารจดัการจากผูจ้ดัการกองทนุทั�งไทยและเวยีดนาม ที�มคีวาม
เชี�ยวชาญ ทําผลงานไดอ้ยา่งโดดเดน่ต่อเนื�องในระยะยาว โดยเฉพาะในภาวะตลาดที�มกีารฟ�� นตัว สามารถทําผล
ตอบแทนเมื�อเทียบกับความผนัผวนไดค่้อนขา้งดีเมื�อเทียบกับกองทนุคูแ่ขง่

TMBEAE กองทนุหุน้ตลาดเกิดใหมทั่�วโลก บรหิารโดยทีมผูจ้ดัการกองทนุ Baillie Gifford ที�ขึ�นชื�อดา้นการ
สรา้งผลตอบแทนที�ดใีนภาวะตลาดขาขึ�น โดยในป�นี�หุน้กลุม่ EM มแีนวโน้มฟ�� นตัวจากกําไรที�ด ีและ Fund Flow
ที�ไหลกลับมา EM มากขึ�น

           

กองทุน TOP PICK ป� 2024
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Global Quality Growth

Fixed Income

Gold

Core Equities (30%)

Core Themes (70%)

Satellite Themes - Trading (30%)

Income Assets (30%)

Alternatives (10%)

KKP GNP-H

TMBGINCOME

TMBGOLD, SCBGOLD

 Emerging Markets

REITs & Infrastructure

US Equities
TMBUS500

EU Equities
SCBEUEQA

Japan Equities
TMBJE

Thai  Equities
ASP-SME

US Mid/Small
Cap

SCBRS2000(A)

Disruption
Theme

ES-GINNO-A

Clean Energy
Theme

MRENEW-A

Health Care
Theme

KFHEALTH-A

Vietnam Equities
PRINCIPAL

VNEQ-A

M-EM, TMBAGLF

KFGPROP, TMBPIPF,
TMBGINFRA

US TMBUS500
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