
ด�านมมุมองการลงทนุในสปัดาห�นี ้เรามองว�าตลาดหุ�นทัว่โลกยงัอยู�ในแนวโน�มฟ��นตวัต�อ ฝ��งตลาดหุ�น
สหรฐัฯ ในช�วงต�นสปัดาห�จะแกว�งตวัตามผลประกอบการของบรษิทัยกัษ�ใหญ�อย�าง Amazon และ AMD
ซึง่เราคาดว�าจะออกมาในเชงิบวก และรอตดิตามผลการประชมุของธนาคารกลางสหรฐัฯ และการ
ประกาศผลประกอบการของ APPLE ในคนืวนัพฤหสับดนีี ้ซึง่มโีอกาสสงูที ่FED จะบอกว�าการลด
ดอกเบีย้ในป�นีจ้ะเป�นไปได�ยากขึน้ แต�เรามองว�าตลากหุ�นได�ซบึซบัไปพอสมควรแล�ว ซึง่หากงบของ APPLE
ออกมาด ีจะส�งผลให�ผลตอบแทนของตลาดหุ�นในสปัดาห�นีเ้ป�นบวกได� จงึเป�นโอกาสทีด่ใีนการทยอยสะสม
กองทนุหุ�นสหรฐัฯ หุ�นเทคโนโลย ีและ กองทนุในประเทศทางฝ��งเอเชยีทีย่งัมแีนวโน�มการฟ��นตวัทีด่ี

กองทนุหุุ�นสหรฐัฯ แนะนาํ SCBS&P500 / TMBUS500
กองทนุหุ�นเทคโนโลย ีแนะนาํ KT-TECHNOLOGY-A
กองทนุหุ�นเวยีดนาม แนะนาํ PRINCIPAL VNEQ-A
กองทนุหุ�นญีปุ่�น แนะนาํ SCBNK225 / TMBJE
กองทนุหุ�นเกาหลใีต� แนะนาํ SCBKEQTG

ตลาดหุ�นสหรฐัฯ ฟ��นตวัเป�นครัง้แรกในรอบ 4 สปัดาห� ได�แรงหนนุจากผลประกอบการ Q1/24 ทีแ่ข็งแกร�ง
โดยผลกาํไรของ 220 บรษทั มกีารเตบิโต 5.6%YoY ซึง่สงูกว�าทีต่ลาดคาดการณ� นาํโดยกลุ�ม
Technology, Consumer Discretionary, Consumer Staples และ Health Care โดยมหีุ�นทีม่กีาํไรโดดเด�น
ได�แก� Alphabet (กาํไรสงูกว�าคาด 23.6%), General Motors (กาํไรสงูกว�าคาด 23.8%), Meta (กาํไรสงู
กว�าคาด 9.4%), Boeing (กาํไรสงูกว�าคาด 34.4%) เป�นต�น โดยป�จจยัทีย่งักดดนัตลาดอยู� คอื Bond
Yield สหรฐัฯ ทีป่รบัตวัขึน้ตัง้แต�ต�นเดอืน เม.ย. โดยตวัเลขเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร�ง และตวัเงนิเงนิเฟ�อของ
สหรฐัฯทีอ่อกมาสงูกว�าคาด ทาํให�ตลาดเริม่มองว�าธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) อาจจะคงอตัราดอกเบีย้
ทีร่ะดบั 5.25-5.5% ไปอกีสกัระยะ ก�อนจะเริม่ลดดอกเบีย้ครัง้แรกในเดอืน ก.ย. อย�างไรกต็าม ตลาดเริม่มี
สญัญานการ Buy On Dip ตลอดทัง้สปัดาห�ทีผ่�านมาในกลุ�มหุ�นขนาดใหญ� แม�ตวัเลขเงนิเฟ�อจะออกมาสงู
กว�าคาดกต็าม สะท�อนว�าตลาดไม�ได�ให�นํา้หนกักบัตวัเลขเศรษฐกจิมากนกั เนือ่งจากตลาดแทบไม�ได�คาด
หวงัการปรบัลดดอกเบีย้ในป�นีแ้ล�ว

ตลาดหุ�นจนี ฮ�องกง ได�มกีารฟ��นตวัแรงในสปัดาห�ก�อน โดยตลาดได�คลายความกงัวลต�อสถานการณ�
สงครามระหว�างอสิราเอล และอหิร�าน นอกจากนี ้ตลาดได�เริม่มมีมุมองในเชงิบวกต�อภาพของเศรษฐกจิ
จนี และภาคอตุสาหกรรมทัว่โลกในป�นี ้มากขึน้ หลงัจากทีต่วัเลขเศรษฐกจิ และเงนิเฟ�อของสหรฐัฯ ยงัคง
ออกมาสงูกว�าทีต่ลาดคาด ซึง่บ�งชีถ้งึอปุทานในกลุ�มประเทศเศรษฐกจิหลกัทีย่งัคงอยู�ในระดบัทีส่งู ซึง่จะ
ส�งผลดตี�อภาคอตุสาหกรรม และการส�งออกของจนี ทาํให�บรษิทัต�างประเทศอย�าง UBS ปรบันํา้หนกั
ตลาดหุ�นจนีเป�น “Overweight” ประกอบนโยบายการส�งเสรมิตลาดทนุของจนีทีท่ยอยนาํออกมาใช�อย�าง
ต�อเนือ่ง ล�าสดุคอื การส�งเสรมิให�กลุ�ม Technology ของจนีมาจดทะเบยีนใน Hang Seng มากขึน้ 
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       ตลาดหุ�นทัว่โลกในสปัดาห�ก�อนยงัอยู�ในภาวะการฟ��นตวัหลงัปรบัตวัลงแรงในช�วงกลางเดอืนเมษายนทีผ่�าน
มา ด�านตลาดหุ�นสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในสปัดาห�ก�อน โดยได�แรงหนนุจากผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน
ทีอ่อกมาแข็งแกร�ง ในขณะทีต่ลาดหุ�นจนีปรบัตวัเพิม่ขึน้อย�างโดดเด�น โดยเฉพาะดชัน ีHang Seng ทีป่รบัตวัขึน้
รายสปัดาห�สงูทีส่ดุนบัตัง้แต�ป� 2022 โดยได�รบัแรงหนนุจากมาตรการกระตุ�นเศรษฐกจิของภาครฐั รวมถงึการ
ที ่UBS ปรบัเพิม่มมุมองการลงทนุในตลาดหุ�นจนีเป�น Overweight และ ตลาดหุ�นญีปุ่�นปรบัตวัเพิม่ขึน้ท�ามกลาง
การซือ้ขายทีผ่นัผวน เนือ่งจากนกัลงทนุมกีารเทขายหุ�นหลงัตลาดปรบัตวัขึน้มาบ�างช�วงในสปัดาห�ทีแ่ล�ว ก�อน
จะได�รบัแรงหนนุจากการทีธ่นาคารกลางญีปุ่�นมมีตคิงอตัราดอกเบีย้ในช�วงปลายสปัดาห� ในสปัดาห�นีร้อตดิตาม
ผลการประชมุ FED เพือ่ทราบถงึมมุมองเศรษฐกจิ เงนิเฟ�อ และ ดอกเบีย้ รวมถงึตดิตามงบของบรษิทัขนาด
ใหญ�ทัง้สหรฐัฯ และ ยโุรป ทีจ่ะประกาศออกมาตลาดสปัดาห� อาทเิช�น APPLE, AMAZON, AMD, Novo Nordisk 
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มมุมองการลงทนุในสปัดาห�นี้

ประเดน็สาํคญัในสปัดาห�ก�อน



Overweight

ตราสารทนุ
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ตราสารหน้ี 
ท�าทขีอง กนง. ทีไ่ด�สือ่สารออกมาในสปัดาห�ทีแ่ล�ว ค�อนข�างแสดงให�เหน็ว�าการลดดอกเบีย้ในป�นี้
น�าจะเป�นไปได�ยาก จากเงนิเฟ�อทีม่โีอกาสกลบัมาในกรอบ 2% และ ฝ��งต�างประเทศยงัไม�มที�าทลีด
ดอกเบีย้ จงึเสีย่งทีจ่ะทาํให�เงนิทนุไหลออก เราจงึมองว�า Yield ระยะยาวของไทยยงัมโีอกาส
ผนัผวน จงึแนะนาํลงทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้เป�นหลกั เนือ่งจากม ีYield ทีด่ี
กองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น Top Pick : KKP S-PLUS, KKP ACT FIXED

US Bond Yield ทั้ง 2 ป� และ 10 ป� ปรับตัวขึ้นสู�ระดับ 5.0% และ 4.6% หลังเงินเฟ�อ PCE
สหรัฐฯ เร�งตัวขึ้นมา เรามองว�า Bond Yield ยังคงมีความผันผวนต�อเนื่องตามตัวเลข
เศรษฐกิจที่ประกาศออกมา แต�แนวโน�มยังเป�นขาลง จึงแนะนาํให�เข�าลงทุนในช�วงที่ Bond
Yield ยังอยู�ในระดับสูง เพื่อรับผลตอบแทนจาก Yield ในพอร�ตที่สูง และ รอสร�างผลตอบแทน
จากราคาตราสารหนี้ที่ปรับขึ้น ในช�วงที่ดอกเบี้ยปรับตัวลงในอนาคต                                            
กองทุน Top Pick : TMBGINCOME, MUBOND-A

ตลาดหุ�นสหรฐัเริม่มแีรงซือ้หนนุเข�ามาหลงัตลาดย�อลงมาแรงใน 2 สปัดาห�ก�อน โดยได�แรงหนนุ
จากงบของกลุ�ม Big Tech ทีอ่อกมาด ีและ เงนิเฟ�อ PCE ออกมาตามคาด โดยในสปัดาห�นีร้อ
ตดิตามผลการประชมุ FED และ งบของบรษิทัใหญ�ๆ ทีจ่ะทยอยประกาศทัง้สปัดาห� เรามองว�า
สามารถลงทนุในหุ�นสหรฐัฯ ตาม Earnings Momentum ในช�วง 1 เดอืนนีไ้ด� 
กองทนุ Top Pick : TMBUSBLUECHIP, SCBS&P500

ตลาดหุ�นยโุรปมแีนวโน�มปรบัตวัขึน้ได�ต�อจากกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนทีแ่ข็งแกร�ง และ ECB มี
โอกาสปรบัลดดอกเบีย้ก�อน US ซึง่จะส�งผลให� Fund Flow มโีอกาสไหลเข�าตลาดหุ�นยโุรปในช�วง 2-
3 เดอืนข�างหน�า แนะนาํว�าผู�ลงทนุสามารถลงทนุได�ทัง้ระยะสัน้ - กลาง
กองทนุ Top Pick : MEURO, SCBEUEQA

หุ�นจนีปรบัตวัขึน้ได�ร�อนแรง โดยเฉพาะหุ�นจนีทีจ่ดทะเบยีนในตลาดฮ�องกง ตอบรบัมาตรการกระตุ�น
ตลาดทนุของภาครฐัฯ และ การปรบัประมาณการณ�กาํไรตลาดในเชงิบวกจากสาํนกัต�างๆทัว่โลก
แต�เราเริม่เหน็สญัญานทางเทคนคิฯ ทีส่ะท�อนภาวะ Overbought (แพงเกนิไป) จงึแนะนาํผู�ลงทนุให�
ทยอยขายทาํกาํไรทัง้กองทนุจนี A-Share และ H-Share
กองทนุ Top Pick : KFACHINA-A, TMBCOF

SET  INDEX อยู�ในระดบัทีค่�อนข�างถกู แต�ยงัขาดป�จจยับวกใหม�ในระยะสัน้ ทาํให� Fund Flow ยงัไม�
ได�ไหลเข�าอย�างโดดเด�น เรามองว�าตลาดไทยมแีนวโน�มทีฟ่��นตวัในระยะ 3-6 เดอืน จากเศรษฐกจิทีม่ี
แนวโน�มฟ��นขึน้ในป�นี ้และ มาตรกระตุ�นเศรษฐกจิทีจ่ะมมีากขึน้จากการเบกิจ�ายงบประมาณจากภาค
รฐัฯ  ซึง่เราคาดว�าการเบกิจ�ายงบประมาณได�เรว็ขึน้  และ จากท�าทขีองกนง. ทีม่โีอกาสลดดอกเบีย้
ได�ในป�นี ้ จะเป�นป�จจยัหนนุตลาดหุ�นในระยะถดัไป กองทนุ Top Pick : ASP-T12, ASP-SME-A
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สนิทรพัย�ทางเลอืก

ตลาดหุ�นเวยีดนามฟ��นตวัขึน้ตามภมูภิาค  หลงัตลาดคลายความกงัวลในสงคราม
ตะวนัออกกลาง ส�งผลให� Fund Flow เริม่ไหลออกจาก USD กลบัมายงัประเทศขนาดเลก็ โดยเรา
มองภาพในระยะกลางถงึยาวเป�นบวก จากแนวโน�มเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตต�อเนือ่ง และระยะสัน้ตลาด
กย็งัอยู�ในภาพของการฟ��นตวั จงึปรบัคาํแนะนาํเป�น “Overweight” 
กองทนุ Top Pick : PRINCIPAL VNEQ-A

หลงั BOJ  ประกาศคงอตัราดอกเบีย้ และไม�ได�ยกเลกิการอดัฉดีสภาพคล�องผ�านตลาดพนัธบตัร
ส�งผลให�ค�าเงนิเยน แตะระดบั 155-160 เยน/ดอลลาร� โดยตลาดหุ�นญีปุ่�นยงัอยู�ในภาวะทีผ่�อน
คลาย และ อยู�ในช�วงฟ��นตวัหลงัจากปรบัตวัลงมาจากระดบัสงูสดุ 9% เรามองว�าตลาดญีปุ่�นน�า
สนใจสาํหรบัการเข�าลงทนุ “ระยะสัน้” ในช�วงนี ้กองทนุ Top Pick : TMBJE, ASP-NGF

ดชัน ีNIFTY50 ของอนิเดยีเริม่ม ีUpside จาํกดัเมือ่ดจูากระดบัแนวต�านที ่All time high หลงั
ตลาดปรบัตวัขึน้สะท�อนภาพของเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร�ง และ รบัประเดน็บวกจากการเลอืกตัง้ เรา
มองว�าควรรอจงัหวะสะสมในช�วงทีต่ลาดย�อตวั และ แนะนาํขายทาํกาํไรสาํหรบัผู�ทีล่งทนุระยะสัน้
ไปในช�วงก�อนหน�านี ้กองทนุ Top Pick : TMBINDAE

ราคาทองคาํยงัแกว�งตวัในระดบัสงูแต�มโีอกาสปรบัตวัลง เนือ่งจาก Dollar Index มแีนวโน�มแข็ง
ค�าขึน้ หลงั FED น�าจะลดดอกเบีย้ได� 0-1 ครัง้ในป�นี ้แต�เนือ่งจากความไม�แน�นอนต�างๆยงัคงมอียู�
เช�น เลอืกตัง้สหรฐัฯ ทีอ่าจทาํให�ประเดน็ Geopolitical รนุแรงขึน้ เรามองว�าทองคาํเหมาะสาํหรบั
กระจายความเสีย่ง และควรถอืในสดัส�วนไม�เกนิ 10% ของพอร�ต กองทนุ Top Pick :
SCBGOLDH, SCBGOLD

ราคานํา้มนัดบิค�อยๆฟ��นตวัขึน้ จาก Supply ทีล่ดลงจาก OPEC+ ลดกาํลงัการผลติถงึไตรมาส 2
และ สถานการณ�ตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง น�าจะช�วยดนัราคานํา้มนัให�ยนือยู�เหนอืระดบั 80$
ได� แต�ในระยะยาวราคานํา้มนัยงัถกูกดดนัจาก Demand ทีช่ะลอลงทัว่โลก แนะนาํให�ลงทนุใน
สดัส�วนไม�เกนิ 10% ในพอร�ต กองทนุ Top Pick : KT-ENERGY

ในสปัดาห�ทีผ่�านมา เริม่เหน็ Bond Yield ปรบัตวัขึน้กลบัมา ทาํให�กลุ�ม REITs อาจจะเจอแรงขาย
ทาํกาํไรในช�วงสัน้ เราแนะนาํทยอยสะสมต�อเนือ่ง เพือ่รอรบัประโยชน�จากธมี “Yield Play” ใน
อนาคต โดยคงสดัส�วนการลงทนุ 10-15% ของพอร�ต  
กองทนุ Top Pick : TMBPIPF, KFGPROP-A

สนิทรพัย�ทางเลอืก
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เอกสารฉบบันีจ้ดัทาข้นึโดยบรษิทัหลกัทรพัย� บลเูบลล� จาํกดั ข�อมลูท่จีดัหามาจากแหล�งท่เีช่อืหรอืควรเช่อืว�ามคีวามน�าเช่อืถอื และ/หรอืถกูต�อง อย�างไรกต็าม บรษิทัไม�ยนืยนั และไม�รบัรองถงึความ ครบถ�วนสมบรูณ�หรอืถกูต�องของข�อมลูดงักล�าว และไม�ได�ประกนั
ราคาหรอืผลตอบแทนของหลกัทรพัย�ทีป่รากฏข�างต�น แม�ว�าข�อมลูดงักล�าวจะ ปรากฏข�อความทีอ่าจเป�นหรอือาจตคีวามว�าเป�นเช�นนัน้ได� บรษิทั จงึไม�รบัผดิชอบต�อการนาํเอาข�อมลู ข�อความ ความเหน็ และหรอืบทสรปุท่ ีปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใช�ไม�ว�ากรณใีด ๆ
ข�อมลูและความเหน็ทีป่รากฏอยู�ในเอกสารฉบบัน้มีไิด�ประสงค�ชกัชวนเสนอแนะ หรอืจงูใจให�ลงทนุใน หรอืซือ้ หรอืขายหลกัทรพัย�ทีป่รากฏในเอกสารฉบบัน้ ีและข�อมลูอาจมกีารแก�ไขเพิม่เตมิเปลีย่นแปลงโดยมติ�องแจ�งให�ทราบ ล�วงหน�า ผู�ลงทนุควรใช�ดดลุยพนิจิอย�าง
รอบคอบในการลงทนุในหรอืซือ้หรอืขายหลกัทรพัย� บรษิทัสงวนลขิสทิธ์ใินข�อมลูท่ปีรากฏในเอกสารน้ ีห�ามมใิห�ผู�ใดใช�ประโยชน� ทาํซํา้ ดดัแปลง ทาํให�ปรากฏ หรอืเผยแพร�ต�อสาธารณชน ไม�ว�าด�วยประการใด ๆ ซึง่ข�อมลูในเอกสารนี ้ไม� ว�าท้งัหมดหรอืบางส�วน เว�นแต�
ไดรับัอนญุาตเป�นหนงัสอืจากบรษิทั ทาํความเข�าใจลกัษณะสนิค�า เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก�อนตดัสนิใจลงทนุ
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Overweight
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