
ในสปัดาห�นีไ้ฮไลท�สาํคญั คอื ตวัเลขเงนิเฟ�อสหรฐัฯ ทีจ่ะประกาศในช�วงกลางสปัดาห� เรามองว�า
ตวัเลขเงนิเฟ�อของสหรฐัฯยงัอยู�ในภาวะทีป่รบัตวัลงยาก จากเงนิเฟ�อภาคบรกิารทีม่โีอกาสเร�งตวัขึน้
ซึง่จะเป�นป�จจยัทีอ่าจจะกดดนัตลาดหุ�นในสปัดาห�นีไ้ด� จงึแนะนาํนกัลงทนุให�ทยอยขายทาํกาํไรใน
กองทนุรวมหุ�นสหรฐัฯ หลงัจากทีด่ชันปีรบัตวัขึน้ต�อเนือ่งในช�วง 3 สปัดาห�ทีผ่�านมา จากสถติทิีผ่�านมา
ในช�วง 11 เดอืนหลงัสดุ ตลาดหุ�นมกัผนัผวนแรงในวนัทีม่ปีระกาศเงนิเฟ�อ CPI  ดงันัน้ในสปัดาห�นี้
แนะนาํรอลงทนุกองทนุหุ�นสหรฐัฯหากเกดิการปรบัฐานช�วงกลางสปัดาห� แต�ยงัสามารถลงทนุได�ใน
ตลาดภมูภิาคเอเชยีทีย่งัมแีนวโน�มทีด่ ีและ เกดิการปรบัฐานลงมาแล�ว ในช�วงทีผ่�านมา

กองทนุหุ�นอนิเดยี แนะนาํ TMBINDAE
กองทนุหุ�นญีปุ่�น แนะนาํ SCBNK225 / TMBJE
กองทนุหุ�นสหรฐัฯ แนะนาํ TMBUSBLUECHIP / SCBS&P500

ตลาดหุ�นสหรฐัฯ ได�ปรบัตวัสงูขึน้อย�างต�อเนือ่ง ตอบรบัป�จจยับวก คอื ตวัเลขการจ�างงาน Non-farm
Payrolls เดอืนเม.ย. ทีม่กีารจ�างงานที ่175,000 ตาํแหน�ง (ซึง่ตํา่กว�าทีต่ลาดคาดการณ�ที ่240,000) โดย
ระดบัอตัราการว�างงานได�ปรบัตวัขึน้จากระดบั 3.8% เป�น 3.9% และอตัราค�าจ�างได�มกีารขยายตวัใน
อตัราทีต่ํา่กว�าทีต่ลาดคาดการณ� ซึง่ตวัเลขดงักล�าว บ�งชีถ้งึการชะลอตวัของตลาดแรงงานเป�นครัง้แรก
ในรอบหลายป� ทาํให�เป�นไปได�สงูทีจ่ะทาํให�ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในป�นี้
นอกจากนี ้ตลาดยงัตอบรบัในเชงิบวก จากการที ่Fed ได�ปรบัลดมาตรการ Quantitative Tightening
(QT) เพือ่ดดูสภาพคล�องทางการเงนิในระบบธนาคารผ�านพนัธบตัรฯ ออก 95,000$ ล�านต�อเดอืน ลงมา
เหลอื 65,000$ ล�านต�อเดอืน เป�นการลดแรงเทขาย และลดปรมิาณอปุทานของพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ
โดยอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ รุ�นอาย ุ2 ป� และ 10 ป� (ซึง่เป�นดอกเบีย้อ�างองิทีส่าํคญั
ของตลาดโลก) ได�ปรบัตวัลดลงประมาณ 0.05% ในสปัดาห�ก�อน

ตลาดหุ�นจนีแผ�นดนิใหญ� CSI 300 และ ตลาดหุ�นฮ�องกง HSCEI ปรบัตวัขึน้ ต�อเนือ่งในสปัดาห�ก�อนตา
มลาํดบั หลงัจากมรีายงานว�าหน�วยงานกาํกบัดแูลกาํลงัพจิารณาข�อเสนอยกเว�นภาษเีงนิป�นผลของนกั
ลงทนุรายย�อย ทีไ่ด�รบัจากหุ�นทีซ่ือ้ผ�านตลาดฮ�องกง นอกจากนีเ้มอืงหางโจว และซอีนั ซึง่เป�นเมอืงใหญ�
ของจนี ประกาศผ�อนคลายมาตรการอสงัหารมิทรพัย คอื ยกเลกิการพจิารณาคณุสมบตัขิองผู�ซือ้ รวม
ทัง้มกีารประกาศตวัเลขการส�งออกของจนีทีข่ยายตวัขึน้ 1.5% YoY ในเดอืนเม.ย. หลงัจากหดตวัหนกัถงึ
7.5% ในเดอืนม.ีค. ด�านการนาํเข�าขยายตวัขึน้ 8.4% มากกว�าตลาดคาดที ่4.8% สะท�อนว�าทศิทาง
เศรษฐกจิของจนีเริม่ฟ��นตวัขึน้ อย�างไรกต็ามตวัเลขสาํคญัทีต่�องตดิตาม คอื ราคาบ�านของจนี  ทีจ่ะ
ประกาศในวนัศกุร�นี ้เพือ่ดทูศิทางการฟ��นตวัของกลุ�มอสงัหาฯ ทีซ่บเซาในช�วงทีผ่�านมา

BlueBell Weekly Focus
       ตลาดหุ�นสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในสปัดาห�ก�อน โดยได�แรงหนนุจากความหวงัว�าธนาคารกลาง
สหรฐัฯ จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในป�นี ้หลงัตวัเลขผู�ยืน่ขอสวสัดกิารว�างงานสงูกว�าคาด และเป�นการ
ปรบัตวัขึน้แบบกระจายในหลากหลายกลุ�มอตุสาหกรรม ส�วนตลาดหุ�นยโุรปปรบัตวัขึน้ทาํจดุสงูสดุ
ใหม�หลงัได�แรงหนนุจากผลการประชมุธนาคารกลางองักฤษ ทีส่�งสญัญาณลดดอกเบีย้ในระยะข�าง
หน�าและผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนทีส่�วนใหญ�ดกีว�าคาด ด�านตลาดหุ�นญีปุ่�นปรบัตวัลดลง
เนือ่งจากนกัลงทนุเริม่ระมดัระวงัมากขึน้เกีย่วกบัแนวโน�มธรุกจิของบรษิทัขนาดใหญ�ทีก่าํลงัทยอย
ประกาศออกมา ด�านตลาดหุ�นจนีปรบัตวัเพิม่ขึน้อย�างโดดเด�น ขานรบัมาตรการผ�อนคลายกฎระเบยีบ
การซือ้บ�านในเมอืงต�างๆ และตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อกมาฟ��นตวัขึน้ โดยเฉพาะยอดการส�งออกทีฟ่��นตวั
กลบัมาหลงัจากปรบัตวัลดลงในเดอืน ม.ีค.
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มมุมองการลงทนุในสปัดาห�นี้

ประเดน็สาํคญัในสปัดาห�ก�อน
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ตราสารทนุ
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ตราสารหน้ี 

ท�าทขีอง กนง. ทีไ่ด�สือ่สารออกมาในสปัดาห�ทีแ่ล�ว ค�อนข�างแสดงให�เหน็ว�าการลดดอกเบีย้ในป�นี้
น�าจะเป�นไปได�ยาก จากเงนิเฟ�อทีม่โีอกาสกลบัมาในกรอบ 2% และ ฝ��งต�างประเทศยงัไม�มที�าทลีด
ดอกเบีย้ จงึเสีย่งทีจ่ะทาํให�เงนิทนุไหลออก เราจงึมองว�า Yield ระยะยาวของไทยยงัมโีอกาส
ผนัผวน จงึแนะนาํลงทนุตราสารหนีร้ะยะสัน้เป�นหลกั เนือ่งจากม ีYield ทีด่ี
กองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น Top Pick : KKP S-PLUS, KKP ACT FIXED

US Bond Yield ทั้ง 2 ป� และ 10 ป� ปรับตัวลงมาในสัปดาห�ก�อน เรามองว�า Bond Yield ยังคง
มีความผันผวนต�อเนื่องตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมา แต�แนวโน�มยังเป�นขาลง จึง
แนะนาํให�เข�าลงทุนในช�วงที่ Bond Yield ยังอยู�ในระดับสูง เพื่อรับผลตอบแทนจาก Yield ใน
พอร�ตที่สูง และ รอสร�างผลตอบแทนจากราคาตราสารหนี้ที่ปรับขึ้น ในช�วงที่ดอกเบี้ยปรับตัว
ลงในอนาคต  กองทุน Top Pick : TMBGINCOME, MUBOND-A

ตลาดสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ได�ในช�วงทีผ่�านมา หลงัตวัเลขเศรษฐกจิออกมาชะลอตวัลง เป�ดโอกาสให�
FED ลดดอกเบีย้ได�ในป�นี ้อย�างไรกต็ามป�จจบุนัตลาดหุ�นใกล�กบัระดบั All Time High จงึแนะนาํ
ชะลอการลงทนุเพือ่รอการประกาศตวัเลขเงนิเฟ�อในช�วงกลางสปัดาห�นีก้�อน เรามองว�าตลาดมี
โอกาสย�อลงมา เนือ่งจากเงนิเฟ�อในส�วนของภาคบรกิารยงัปรบัตวัลงได�ยาก
กองทนุ Top Pick : TMBUSBLUECHIP, SCBS&P500

ตลาดหุ�นยโุรปยงัอยู�ใน Momentum ทีด่ ีหลงัจากธนาคารกลางองักฤษส�งสญัญานพร�อมลด
ดอกเบีย้ เช�นเดยีวกบั ECB ทีน่�าจะลดดอกเบีย้ได�ก�อน FED และ แนวโน�มกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีน
ทีด่กีว�าคาด ประกอบกบั Valuation ทีย่งัไม�แพง เรามองว�าป�จจยัหนนุต�างๆจะยงัส�งผลให�หุ�นยโุรป
ปรบัตวัขึน้ได�ต�อในระยะ  3-6 เดอืนข�างหน�า แต�ในระยะสัน้ดชันเีข�าสู�โซนแพงทางเทคนคิ จงึแนะนาํ
ชะลอการลงทนุ แนะนาํรอจงัหวะเข�าซือ้ทีร่ะดบั STOXX600 ทีร่ะดบั  510 จดุ กองทนุ Top Pick :
MEURO, SCBEUEQA

หุ�นจนีปรบัตวัขึน้ได�ร�อนแรง โดยเฉพาะหุ�นจนีทีจ่ดทะเบยีนในตลาดฮ�องกง ตอบรบัมาตรการกระตุ�น
ตลาดทนุของภาครฐัฯ และ การปรบัประมาณการณ�กาํไรตลาดในเชงิบวกจากสาํนกัต�างๆทัว่โลก
รวมถงึข�าวยกเลกิภาษเีงนิป�นผลเพือ่จงูใจนกัลงทนุในช�วงปลายสปัดาห�ก�อน เรามองว�าตลาดจนี
ยงัอยู�ใน Momentum ทีด่สีามารถ Follow Buy ในระยะสัน้ได� กองทนุ Top Pick : KFACHINA-A

ตลาดหุ�นไทยยงัเผชญิป�จจยัต�างๆทีย่งัคลมุเครอื อย�าง ความไม�แน�นอนของนโยบาย Digital
Wallet และ การลดดอกเบีย้ของกนง. ทีย่งัมโีอกาสเกดิขึน้ได�ยาก ส�งผลให�บรรดานกัวเิคราะห�จะยงั
ไม�ได�มกีารปรบัประมาณการณ�กาํไรหุ�นไทยในช�วงนี ้เรามองว�าในช�วงนีต้ลาดหุ�นต�างประเทศมี
ความน�าสนใจมากกว�า แนะนาํชะลอการลงทนุในตลาดหุ�นไทย กองทนุ Top Pick : ASP-T12,
ASP-SME-A
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สนิทรพัย�ทางเลอืก

ตลาดหุ�นเวยีดนามฟ��นตวัขึน้ตามภมูภิาค  หลงัตลาดคลายความกงัวลในสงคราม
ตะวนัออกกลาง ส�งผลให� Fund Flow เริม่ไหลออกจาก USD กลบัมายงัประเทศขนาดเลก็ โดยเรา
มองภาพในระยะกลางถงึยาวเป�นบวก จากแนวโน�มเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตต�อเนือ่ง แต�ในระยะสัน้
ตลาดปรบัตวัขึน้มาค�อนข�างเรว็ มโีอกาสเผชญิแรงขายทาํกาํไรในระยะสัน้ จงึแนะนาํชะลอการ
ลงทนุ  กองทนุ Top Pick : PRINCIPAL VNEQ-A

บรษิทัญีปุ่�นได�มกีารทาํ “Share Buyback” เพือ่สร�างความเชือ่มัน่ให�กบัผู�ถอืหุ�น และ มกีารจ�าย
ป�นผลสงูขึน้ในช�วงประกาศกาํไร Q1/24 หนนุความน�าสนใจของตลาดหุ�นญีปุ่�นหลงัจากได�มกีาร
ปฏริปูตลาดทนุไปในก�อนหน�านี ้ประกอบกบัป�จจยับวกจากค�าเงนิเยนทีก่ลบัมาอ�อนค�าอกีครัง้ เรา
มองตลาดญีปุ่�นจะยงัเคลือ่นไหวแบบ Sideway Up ได� กองทนุ Top Pick : TMBJE, ASP-NGF

ตลาดหุ�นอนิเดยีปรบัตวัลงแรงในสปัดาห�ก�อนจากความไม�แน�นอนว�า พรรครฐับาลของคณุ โมดี
จะได�ทีน่ัง่ในสภาน�อยกว�าคาด ซึง่เป�นปกตทิีต่ลาดจะผนัผวนเช�นนีใ้นช�วงการเลอืกตัง้ เรามองว�า
จากพืน้ฐานทีแ่ข็งแกร�งของอนิเดยี และ ผลการเลอืกตัง้ทีน่�าจะออกมาให�ขัว้อาํนาจเดมิบรหิาร
งานต�อ จะเป�นป�จจยับวกสาํหรบัอนิเดยีต�อไป แนะนาํลงทนุในช�วงนีท้ีต่ลาดอนิเดยี ย�อลงมา
กองทนุ Top Pick : TMBINDAE

บรษิทัชัน้นาํของเกาหลปีระกาศกาํไรออกมาดกีว�าคาดอย�างต�อเนือ่ง โดยเฉพาะกลุ�มเทคโนโลยี
ประกอบกบั คณะกรรมการด�านบรกิารการเงนิของเกาหลใีต� (FSC) ได�ออกนโยบายสร�างความ
เชือ่มัน่ในบรษิทัเอกชนแก�ผู�ลงทนุก�อนหน�านี ้อย�างไรกต็ามเรามองว�าดชัน ีKOSPI ของเกาหลใีต�
ปรบัตวัขึน้มาใกล�กบัระดบัแนวต�าน จงึแนะนาํ ชะลอการลงทนุ และรอเข�าซือ้ในช�วงทีต่ลาดปรบั
ฐานลงมา  กองทนุ Top Pick : SCBKEQTG

ราคาทองคาํเริม่ทรงตวัดขีึน้จากการปรบัตวัลงของ Bond Yield และ Dollar Index  เรามองว�า
ทองคาํเหมาะสาํหรบักระจายความเสีย่ง และควรถอืในสดัส�วนไม�เกนิ 10% ของพอร�ต กองทนุ
Top Pick : SCBGOLDH, SCBGOLD

ราคานํา้มนัแกว�งตวัออกข�างในสปัดาห�ก�อน  จากตวัเลขการจ�างงานทีช่ะลอลง ทาํให�ตลาด
กงัวลว�าความต�องการใช�นํา้มนัอาจจะชะลอลงในระยะข�างหน�า จงึแนะนาํชะลอการลงทนุ
กองทนุ Top Pick : SCBOIL, KF-OIL
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เอกสารฉบบันีจ้ดัทาข้นึโดยบรษิทัหลกัทรพัย� บลเูบลล� จาํกดั ข�อมลูท่จีดัหามาจากแหล�งท่เีช่อืหรอืควรเช่อืว�ามคีวามน�าเช่อืถอื และ/หรอืถกูต�อง อย�างไรกต็าม บรษิทัไม�ยนืยนั และไม�รบัรองถงึความ ครบถ�วนสมบรูณ�หรอืถกูต�องของข�อมลูดงักล�าว และไม�ได�ประกนั
ราคาหรอืผลตอบแทนของหลกัทรพัย�ทีป่รากฏข�างต�น แม�ว�าข�อมลูดงักล�าวจะ ปรากฏข�อความทีอ่าจเป�นหรอือาจตคีวามว�าเป�นเช�นนัน้ได� บรษิทั จงึไม�รบัผดิชอบต�อการนาํเอาข�อมลู ข�อความ ความเหน็ และหรอืบทสรปุท่ ีปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใช�ไม�ว�ากรณใีด ๆ
ข�อมลูและความเหน็ทีป่รากฏอยู�ในเอกสารฉบบัน้มีไิด�ประสงค�ชกัชวนเสนอแนะ หรอืจงูใจให�ลงทนุใน หรอืซือ้ หรอืขายหลกัทรพัย�ทีป่รากฏในเอกสารฉบบัน้ ีและข�อมลูอาจมกีารแก�ไขเพิม่เตมิเปลีย่นแปลงโดยมติ�องแจ�งให�ทราบ ล�วงหน�า ผู�ลงทนุควรใช�ดดลุยพนิจิอย�าง
รอบคอบในการลงทนุในหรอืซือ้หรอืขายหลกัทรพัย� บรษิทัสงวนลขิสทิธ์ใินข�อมลูท่ปีรากฏในเอกสารน้ ีห�ามมใิห�ผู�ใดใช�ประโยชน� ทาํซํา้ ดดัแปลง ทาํให�ปรากฏ หรอืเผยแพร�ต�อสาธารณชน ไม�ว�าด�วยประการใด ๆ ซึง่ข�อมลูในเอกสารนี ้ไม� ว�าท้งัหมดหรอืบางส�วน เว�นแต�
ไดรับัอนญุาตเป�นหนงัสอืจากบรษิทั ทาํความเข�าใจลกัษณะสนิค�า เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่ง ก�อนตดัสนิใจลงทนุ
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